Mesacna sprava (k 30.4.2024)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1002 890 147,26 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,042870 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfélia: 1,13

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,08%
od zaciatku roka: 0,90%
za poslednych 12 mesiacov: 4,08%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,78%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,35%

Komentar investicného manazéra

LepSie makroekonomické data ako aj prekvapujuco silnejsia
inflacia priniesli dlhopisom v aprili mierne straty. Vynos
nemeckého 10-ro¢ného dlhopisu vzrastol minuly mesiac
z Urovne 2,30 % na 2,58 % na konci mesiaca. Vynos na
slovenskom 10-ro€nom dlhopise zaznamenal podobny narast
z 3,54 % na 3,80 % na konci aprila. Celkovo tak kompozitny

index eurdpskych dlhopisov zaznamenal v aprili pokles 0 1,4 %.

Zatial ¢o v Spojenych Statoch sa pod vplyvom vyssich inflacnych
Cisel postupne odpisuju stdvky na pokles sadzieb zo strany
Fedu, v Eurdpe vsetko smeruje k zaciatku cyklu uvolfiovania
menovej politiky. Aspon tak vyznieva vysledok aprilového
banky (ECB),
ponechala sadzby na 4 %, ale signalizovala trhom zamer na

zasadnutia Eurdpskej centralnej ktora sice

budicom jdnovom zasadnuti ist s Urokovymi sadzbami
smerom nadol. Posun v komunikdcii potvrdilo aj niekolko
¢lenov Rady guvernérov, ktori podla séfky ECB Lagarde chceli
ist so sadzbami dole uz teraz.

Trhy v aprili obchddzal strach, Ze na Blizkom vychode prepukne
vacsi konflikt. Situdcia sa ale upokojuje a momentalne to
vyzera, ze dalsie stupriovanie nepride. Podla charakteru utoku
iSlo z irdnskej strany hlavne o ukazku sily pre domdace publikum
a konkurencné krajiny v regiéne. Irdn nema zdujem na tvrdom
strete s lIzraelom, USA a dalSimi spojencami. A lzrael podla
véetkého ustupi z velkej odvety, pretoZe potrebuje doriesit
Gazu, stale mu hrozi utok Hizballdhu, vojna ho finanéne

«
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vyCerpdva a tieZ pretoze ho od toho odrddzaju USA. Situdcia
vSak zostdva napata.

Celkova durdcia portfélia v januari mierne poklesla z Urovne
1,16 roku na priblizne 1,13 roku, ked sme v priebehu mesiaca
v portféliu nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla

z dévodu mierneho rastu cien vybranych dlhopisov v portfdliu.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov

= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,928% 27.1.2028 6,37%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 4,83%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,76%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 3,17%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,91%
CZGB 007/27/27 CZ20001006043 27.7.2027 2,87%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,77%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,46%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,46%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,46%
OSEOFI 0 1/8 03/25/25 FRO013505518 0,125% 25.3.2025 2,42%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,22%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 2,07%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 1,95%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.6.2025 1,94%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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