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1. Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodné meno: AEGON, d.s.s., a.s.

Sidlo spolocnosti: Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava

ICO: 35902612

DIC: 2021884260

IC pre DPH: SK2021884260

Spolocnost zapisana: v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sa,
vloZka ¢.: 3431/B

Zakladatel: AEGON Levensverzekering N.V. so sidlom v Holandskom kralovstve,

AEGONDlein 50, 2591 TV, s-Gravenhage, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Obchodnou a priemyselnou komorou pre Haaglanden v zlozke
Cislo 27095315

Pocet zamestnancov
k 31.12.2010: 14

2. Profil spolocnosti

AEGON, d.s.s., a.s., posobi na slovenskom finanénom trhu v oblasti starobného dochodkového spo-
renia. Dochodkova spravcovska spolo¢nost AEGON, d.s.s., a.s., bola zaloZena 8. juna 2004, nasled-
ne 1. oktobra 2004 ziskala povolenie na vznik a ¢innost na trhu starobného dochodkového sporenia.
Spolocnost spravuje 3 dochodkové fondy s celkovou Cistou hodnotou majetku k 31. 12. 2010 vyse
380 milidnov eur.

AEGON, d.s.s., a.s., je ¢lenom financnej skupiny AEGON, jednej z najvacsich financnych skupin
na svete, ktora poskytuje produkty Zivotného poistenia, dochodkového zabezpecenia a sporivo-in-
vesti¢né produkty uz viac ako 160 rokov. AEGON ma sidlo v holandskom Haagu a spoloc¢nosti pod
neho patriace zamestnavaju priblizne 28 000 zamestnancov vo viac nez 20 krajinach sveta. Svoje
sluzby poskytuje priblizne 40 milionom klientov. Hlavnymi trhmi koncernu su Spojené staty ame-
rické, Holandsko a Spojené kralovstvo Velkej Britanie a Severného irska. Daldimi trhmi s Kanada,
Cina, Madarsko, Polsko, §panielsko, Rumunsko, Turecko, India, Brazilia, Mexiko, Slovenska repub-
lika a Ceska republika. Spoloénost AEGON vyuziva model podnikania, pri ktorom splnomocriuje
svoje lokalne spolocnosti posobiace v jednotlivych krajinach na identifikaciu a poskytovanie takych
produktov a sluZieb, ktoré najlepie spifiaju poziadavky klientov. VyuZiva pri tom distribuéné kanaly,
ktoré su najvyhodnejsie v ramci danej krajiny. AEGON je hrdy na schopnost vyvazovat lokalny pri-
stup silou rychlo expandujucej globalnej spolocnosti.




3. Organy spolocnosti

a) valné zhromaZzdenie
b) dozorna rada

c) predstavenstvo

Predstavenstvo

Ing. Branislav Bustik, predseda predstavenstva

Ing. Peter Sterbak, ¢len predstavenstva (vznik funkcie: 23. 6. 2010, zapis do OR SR od 29. 7. 2010)
Ing. Mario Adamek, ¢len predstavenstva (vznik funkcie: 23. 6. 2010, zapis do OR SR od 29. 7. 2010)
Ing. Michaela Rackova, ¢len predstavenstva (zapis v OR SR od 10. 3. 2009 do 28. 7. 2010)

Ing. Natalia Knoskova, clen predstavenstva (zapis v OR SR od 12. 6. 2009 do 28. 7. 2010)
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4. Organizacna struktura AEGON, d.s.s., a.s.

AKCIONAR
AEGON
LEVENSVERZEKERING N.V.

DOZORNA RADA
Péter Mahig
Eszter Horpacsy
Péter Kadocsa

PREDSTAVENSTVO
Ing. Branislav Bustik, predseda
Ing. Peter Sterbak, ¢len
Ing. Mario Adamek, clen

Zamestnanec zodpovedny
za vykon vnutornej kontroly
Ing. Terézia Halasova

Ing. Jana Gruntova, prokurista
Ing. Peter Jung, prokurista

GENERALNY RIADITEL
Ing. Jana Gruntova
Riadenie investicii

ADMINISTRACIA A INFOR-
MACNE TECHNOLOGIE
Ing. Peter Sterbak

OBCHOD BACK OFFICE
Ing. Branislav Bustik

FINANCIE
Ing. Peter Jung

Ing. Mario Adamek

Konzervativny fond

Back office

Ugtovnictvo, dane,

Péter Kadocsa

Informacné technoldgie 1

a podpora predaja,
Kontaktné centrum

Rastovy fond
Andras Loncsak

v déchodkovom fonde

Tibor Szabo

Ludské zdroje

Pravne

— . . Administracia — Obchod Investi¢ny analytik reporting,
Gabor Orban Portfdlio analytik Hospodarska sprava
L. Marketing Zamestnanec zodpovedny
| Vyvazeny fond za riadenie rizik

Ochrana pred legalizaciou

prijmov z trestnej ¢innosti
a financovania terorizmu




5. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni obchodni partneri a klienti, milé kolegyne a kolegovia,

spolocnost AEGON sa ako silnd medzinarodna financna skupina zameriava tak vo svete, ako aj
na Slovensku na poskytovanie sluzieb klientom v oblasti poistenia, investovania a déchodkové-
ho sporenia. Poskytovanie starobného dochodkového sporenia v Slovenskej republike je jedno-
znacne v sulade so stratégiou spolocnosti a je neoddelitelnou sucastou komplexu aktivit, ktoré
AEGON na Slovensku vykonava.

V roku 2010, tak ako aj v rokoch minulych, sa AEGON v ramci starobného dochodkového sporenia
zameriaval najma na zdokonalovanie kvality sluzieb existujicim klientom a na hladké zabezpe-
Cenie vSetkych potrebnych aktivit spojenych so spravou dochodkovych fondov a tGctov klientov.

AEGON, d.s.s., a.s., spravovala ku koncu roka 2010 majetok sporitelov vo vyske 380 848 852 EUR,
o predstavuje v porovnani s prechadzajicim rokom narast o vyse 28 %.

Po zmenach legislativy v roku 2009, ktoré boli nesmierne narocné tak na Upravu existujlcich
informacnych systémov, ako aj na spravu déchodkovych fondov neprislo v roku 2010 k zZiadnym
zmenam v systéme starobného déchodkového sporenia.

Pri tejto prileZitosti mi dovolte opat podakovat vSetkym nasim klientom, ktori sa rozhodli sporit
si na dochodok na svojom osobnom dochodkovom Ucte prave v nasej spolocnosti, a ubezpecitich,
Ze im budeme dlhodobo poskytovat najlepsi mozny servis a zhodnotenie ich prostriedkov.

Taktiez dakujem zamestnancom za ich pracovné nasadenie aj za to, Ze bez zavahania zvladli vset-
ky pracovné ulohy a nasim obchodnym partnerom za ich prejavenu doveru a podporu.

s

Branislav Bustik
predseda predstavenstva
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6. Sprava o stave spolocnosti

Obchod

Trh starobného dochodkového sporenia je po 5 rokoch svojej existencie stabilny a minuly rok
na nom nedoslo k vyraznejSim presunom klientov medzi jednotlivymi dochodkovymi spravcovsky-
mi spolocnostami. AEGON, d.s.s., a.s., si svoju poziciu na trhu v roku 2010 udrzala. Novych klientov
sme ziskavali najma z radov sporitelov vstupujlcich na trh déchodkového sporenia. Cast sporite-
lov sme ziskali aj ich prechodom od ostatnych dochodkovych spravcovskych spolocnosti. Obchodné
aktivity budu v nasledujicom obdobi determinované predovsetkym obsahom pripravovanej novely
zakona o starobnom déchodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z. z. Predpokladame, Ze legislativne zmeny
budu priaznivo posobit na dalsi vyvoj trhu.

Marketingové aktivity

V priebehu roka 2010 spolocnost AEGON, d.s.s., a.s., podporovala svoju ¢innost prostrednictvom
svojej internetovej stranky, predovsetkym poskytovanim informacii o vyvoji fondov s cielom zvysit
informovanost verejnosti o 2. pilieri dochodkového zabezpecenia. Podobny zamer sledoval aj pro-
jekt Schoolgame, do ktorého sa spoloc¢nost AEGON, d.s.s., a.s., zapojila, aby formou otazok a odpo-
vedi pribliZila mladej generacii fungovanie 2. piliera. Ostatné marketingové aktivity boli obmedzené
len na zo zakona povinnu inzerciu tykajucu sa vysledkov spolocnosti.

Administrativa

V roku 2010 bolo nasim hlavnym cielom poskytovat sluzby nasim klientom na co najvyssej Urovni
a tento ciel sa nam podarilo aj Uspesne naplnit. Svedci o tom aj skutocnost, Ze sme kazdy mesiac
v roku 2010 dosiahli zhodnotenia majetku vo vsetkych dochodkovych fondoch spravovanych nasou
spolocnostou.

Zaroven sme pocas celého roka informovali nasich sporitelov o déleZitych faktoch tykajucich sa ich
starobného dochodkového sporenia v nasej spolocnosti, a to najma prostrednictvom nasej interne-
tovej stranky.

V nasledujucom obdobi o¢akdvame implementaciu zmien, ktoré budi obsiahnuté v pripravovanej
novelizacii pravnych predpisov.

Ludské zdroje

AEGONU sa dari poskytovat kvalitné sluzby svojim klientom na vysokej rovni, a to aj vdaka motivo-
vanym zamestnancom. Spoloc¢nost ponuka zaujimavy systém benefitov, ktory sme doplnili o dalSiu
ponuku, a vytvara atraktivne pracovné podmienky.

V roku 2010 sa nasa spolocnost opat zamerala na vzdelavanie a odborny rast svojich zamestnancov.
Pokracovali sme v rozvoji komunikacnych a prezentacnych zrucnosti, zamestnancom sme umoznili
rozéirenie pocitacovych zruénosti. Dalej sme podporovali rozvoj jazykovych znalosti, firemné vzde-
lavanie v anglictine sme rozsirili o individualny zamestnanecky balik, ktory otvoril dalSie moZnosti
pri volbe metdd ucenia.

Nasi zamestnanci pre nas znamenaju velky potencial, ktory sa snazime systematicky posiliovat.




‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost



Vyrocna sprava 2010

7. Individualna Uctovna zavierka

tEGON Dochodkova spravcovska spolocnost

AEGON, d.s.s., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2010

Zostavena v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre financné vykaznictvo
v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tisicoch EUR)




Obsah:

Savaha k 31.12. 2010

Vykaz ziskov a strat za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010

Vykaz komplexného vysledku za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010
Vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010
Vykaz penaznych tokov za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010
Poznamky k Uctovnej zavierke

A. Vseobecné informacie o spolocnosti
1. Udaje o spolo¢nosti a predmet ¢innosti

2. Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej spolocnosti celej skupiny

B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody
1. Vychodiska pre zostavenie Gctovnej zavierky
Operacie v cudzej mene

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Pohladavky voci bankam

Financ¢ny majetok k dispozicii na predaj
Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Pohladavky

Y © N0 gk wN

Metoda efektivnej Urokovej miery

—_
o

. Vykazovanie a ukoncenie vykazovania financného majetku a financnych zavazkov

—_
—_

. Znizenie hodnoty finan¢ného majetku (angl. impairment)

—_
N

. Zavazky

JEEN
w

. Danoveé zavazky a pohladavky

—_
N

. Zamestnanecké pozitky

—_
[$)]

. Vynosy z odplat

_
o~

. Naklady na odplaty a provizie

—_
~

. Urokové naklady a vynosy
18. Personalne naklady
19. Pouzitie odhadov, predpokladov a Usudkov

20. Segmentové vykazovanie

C. Poznamky k polozkam suvahy a vykazu ziskov a strat
Peniaze a ceniny
Pohladavky voci bankam

Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj

M O D~

Nehmotny majetok
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5.
6.
7.
8.
9.

Hmotny majetok

Ostatné pohladavky

Ostatné zavazky

Zakladné imanie, rezervny fond a ostatné kapitalové fondy

Dane

. Cisté trokové vynosy
1.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

Cisté vynosy z odplat a provizii

Personalne naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami
Manazment financného rizika

Udaje o riadeni kapitalovej primeranosti

Nasledné udalosti




Suavaha k 31.12. 2010

Poznamka 31.12.2010 | 31.12.2009

Peniaze a ceniny CA1 5 3
Pohladavky voci bankam C.2 375 818
Finanény majetok k dispozicii na predaj C.3 14125 12107
Nehmotny majetok C.4 17 27
Hmotny majetok C.5 85 118
Danové pohladavky C.9 249 5
Ostatné pohladavky C.6 186 485

Ostatnézavéizy | Cc7 | 200 | 18 |

Zakladné imanie C.8 34555 34555
Rezervny fond Cc.8 1273 1217
Ostatné kapitalové fondy c.8 25626 25626
Ocefovacie rozdiely c3 45 (95)
Nerozdeleny hospodarsky vysledok (47 984) (48 486)
Hospodarsky vysledok bezného obdobia 1327 558

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost
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Vykaz ziskov a strat za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010

. 1.1.2010 - 1.1.2009 -
Poznamka | 34 12.2010 | 31.12.2009
Vynosy z urokov a obdobné vynosy 300 232

Vynosy z odplat

2032

2225

Naklady na odplaty a provizie

(313)

(451)

Personalne naklady C.12 (459) (583)
Odpisy C.4,C5 (46) (246)
Ostatné prevadzkové naklady C.13 (445) (641)
Naklady na tvorbu opravnych polozZiek a odpis aktiv 6

___

Hospodarsky vysledok po zdaneni

1327

Vykaz komplexného vysledku za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010

1.1.2010 - 1.1.2009 -

31.12.2010 | 31.12.2009
| Hospodarsky vysledok po zdaneni 1327 558
Ocenovacie rozdiely z majetku urceného na predaj 151 (134)
Dan z prijmov vztahujlca sa na ostatné komplexné zisky/(straty) (11) -
Komplexny hospodarsky vysledok po zdaneni 1467 424




Vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010

Zakladné | Rezervny | Ostatné
imanie fond kapitalové
fondy

Nerozde-
leny HV/HV
bezného
roka

Ocenova-
cie rozdiely

Spolu

Tvorba rezervného fondu (76)
Ocefovacie rozdiely - - - - [134] [134]
Hospodarsky vysledok
_
Tvorba rezervného fondu (56)
Ocenovacie rozdiely - - - - 140 140
Hospodarsky vysledok - - - 1327 - 1327
Stav k 31.12. 2010 34 555 1273 25 626 (46 657) 45 14 842
Vykaz penaznych tokov za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010
1.1.2010 - 1.1.2009 -
31.12.2010 | 31.12.2009
(Pefiatné toky zprevédzkowjeh &innosti |
Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim 1069 558
Upravy tykajlice sa nepefiaznych operacii:
Odpisy hmotného majetku 34 49
Amortizacia nehmotného majetku 12 198
Tvorba/(rozpustenie] opravnych poloZiek k pohladavkam, _ )
(odpisy) pohladavok
Urokové vynosy (300) (232)
Urokové naklady - -
Prijaté Groky 312 52
Zmena stavu pracovného kapitalu:
(Narast)/pokles v ostatnych pohladavkach 313 128
Narast/(pokles) v ostatnych zavizkoch 12 (192)
Zaplatené uroky - -
Zaplatena dan z prijmu - -

.EcoN

Nakup hmotného majetku (10) (7)
Prijmy z predaja hmotného majetku 9 -
Nakup nehmotného majetku (2) (4)
Nakup finanéného majetku (3607) (17 346)
Prijmy z predaja finan¢ného majetku 1717 12722

Dochodkova spravcovska spolocnost
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Pefiazné toky spolu (441) (4 080)

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty:

31.12.2010 | 31.12.2009

Peniaze a ceniny C.1 5 3
Pohladavky voci bankam C.2 375 818

A. VSeobecné informacie o spolocnosti

1. Udaje o spolo¢nosti a predmet ¢innosti

Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,.Spolo¢nost™), IC0 35902612, so sidlom Slavicie udolie 106, Bratislava,
bola zaloZena dria 8. jina 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov udelil 30. septembra 2004 povolenie na vznik
a cinnost dochodkovej spravcovskej spolocnosti (¢islo GRUFT - 005/2004/PDSS). Do obchodného
registra bola spolocnost zapisana dna 7. oktobra 2004.

Predmet Cinnosti

Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie sta-
robného déchodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom spore-
ni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,.zakon o sds”).

Urad pre finanény trh (ktorého aktivity st v sicasnosti pod spravou Narodnej banky Slovenska) po-
volil Spoloénosti vytvorit tieto dochodkové fondy (dalej len ,.fondy”):

1. SOLID - konzervativny dochodkovy fond, AEGON, d.s.s., a.s.
2. BALANS - vyvazeny dochodkovy fond, AEGON, d.s.s., a.s.
3. VITAL - rastovy dochodkovy fond, AEGON, d.s.s., a.s.

Dochodkové fondy vznikli dia 22. marca 2005 v okamihu pripisania prvého prispevku na beZny tGcet
dochodkového fondu u depozitara. Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Slovakia a. s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2010:
Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek (od 23. 6. 2010)

Ing. Peter Sterbak (od 23. 6. 2010)

Clenovia dozornej rady Spolo¢nosti k 31. decembru 2010:
Predseda: Peter Mahig
Clenovia: Péter Kadocsa

Eszter Horpacsy




Clenovia predstavenstva Spolocnosti k 31. decembru 2009:

Eredseda:
Clenovia:

Ing. Branislav Bustik
Ing. Michaela Rackova

Ing. Natélia Knoskova (od 7. 4. 2009)

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. decembru 2009:

Predseda: Dr. Gabor Kepecs
Clenovia: Beatrix Tavaszi
Péter Mahig

2. Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a mat. spolocnosti celej skupiny

Spolocnost je sucastou tejto skupiny spolocnosti:

Priama materska spolo¢nost

Hlavna materska spoloc¢nost

Meno:

AEGON Levensverzekering N.V.

AEGON N.V.

Sidlo:

AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
Holandsko

AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
Holandsko

Miesto uloZenia konso-
lid. Gct. zavierky:

AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
Holandsko

AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
Holandsko

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost
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B. Pouzité uctovné zasady a Uctovné metody

1. Vychodiska pre zostavenie Uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka bola zostavena ako riadna Uctovna zavierka za Gctovné obdobie od 1. januara
2010 do 31. decembra 2010 v sulade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva (dalej
aj .IFRS") v zneni prijatom Eurdépskou uniou, platnymi ku driu zostavenia Gctovnej zavierky, a rov-
nako v stlade s § 17a zakona o Gctovnictve (zakon €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov).

Uctovna zavierka pozostava zo stvahy k 31. decembru 2010, vykazu ziskov a strat za obdobie
od 1. januara do 31. decembra 2010, vykazu komplexného vysledku za obdobie od 1. januara do 31.
decembra 2010, vykazu zmien vlastného imania za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2010,
vykazu penaznych tokov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2010 a poznamok k Uctovnej
zavierke za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2010.

Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena na zaklade predpokladu dalSieho nepretrzitého trva-
nia Spolo¢nosti ([angl. going concern).

U¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného
na predaj, ktory je vykazany v realnej hodnote.

Uctovné metddy sa pouzili konzistentne s predchadzajlicim Gétovnym obdobim.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolocnost vy-
konava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka Spolocnosti,
je euro (dalej len , EUR") a vSetky zostatky s uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat st uvedené v zatvorkach.

V roku 2010 Spolocnost prijala vSetky nové a revidované standardy a interpretacie, ktoré vydali
Rada pre medzinarodné uctovné standardy a Vybor pre interpretacie medzinarodného financného
vykaznictva pri IASB v zneni prijatom Eurdpskou uniou (EU), ktoré sa tykaju jej prevadzky.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym tandardom, ktoré nadobudli G¢innost pocas roku
2010:

* |FRS 2 Platby na zaklade akcii (revidovany)

IASB vydala novelu IFRS 2, ktora objasnila rozsah posobnosti a ictovanie vnutroskupinovych
transakcii s platbami na zaklade akcii vyrovnanych penaznymi prostriedkami.

e |FRS 3 Podnikové kombinacie (revidovany) a IAS 27 Konsolidované a individualne uctovné za-
vierky (aktualizovany)

IFRS 3 (revidovany) zavadza vyznamné zmeny v Uctovani podnikovych kombinacii, ktoré nasta-
nu, ked’zmena nadobudne tcinnost. Zmeny maju vplyv na ocenenie nekontrolojliceho podielu,
UcCtovanie nakladov suvisiacich s obstaranim, prvotné vykazanie, ako aj nasledné ocenovanie
podmienenych plneni a podnikovych kombinacii realizovanych postupne. Tieto zmeny budd mat
vplyv na hodnotu goodwillu, vysledok hospodarenia v uctovnhom obdobi, v ktorom sa akvizicia
uskutocni, a buduce hospodarske vysledky.

IAS 27 (aktualizovany) vyZaduje, aby sa zmena v majetkovom podiele v dcérskej spolo¢nosti
(bez straty kontroly) G¢tovala ako transakcia s vlastnikmi. Takato transakcia nepovedie k vzniku
goodwillu ani zisku alebo straty. Aktualizovany Standard dalej upravuje uctovanie o stratach vy-
kazanych dcérskymi spoloc¢nostami, ako aj o strate kontroly nad dcérskou spolocnostou. Zme-
ny v ramci IFRS 3 (revidovany) a IAS 27 (aktualizovany) sa uplatnia na transakcie uskuto¢nené
po 1. januari 2010.

e |AS 39 Financné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie - Polozky, ktoré mozno urcit na zabezpe-
cenie




V dodatku sa objasnuje, Ze Uctovna jednotka smie ako zabezpecen( polozku urcit ¢ast zmien
realnej hodnoty alebo premenlivych penaznych tokov finan¢ného nastroja. Sem patri aj urcenie
inflacie ako zabezpeceného rizika v konkrétnych situaciach.

IFRIC 17 Rozdelenie nepenaznych aktiv vlastnikom

Tato interpretacia poskytuje navod, ako uctovat dohody, na zaklade ktorych Uctovna jednotka
distribuuje nepenazné aktiva akcionarom formou rozdelenia rezervnych fondov alebo dividend.

Vylepsenia IFRS

V maji 2008 a aprili 2009 IASB publikovala komplexnu novelizaciu viacerych standardov zame-
ranu predovSetkym na odstranenie existujlcich rozporov v jednotlivych standardoch, ako aj
na objasnenie terminolédgie. Kazdy standard obsahuje osobitné prechodné ustanovenia.

Vydané v maji 2008

IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené Cinnosti
Standard objasriuje, Ze ak je dcérska spolo¢nost klasifikovana ako drzana na predaj, vietok
jej majetok a zavazky sa klasifikuju ako drzané na predaj aj v pripade, ak si G¢tovna jednotka
po prislusnej obchodnej transakcii ponecha mensinovy podiel.

Vydané v aprili 2009

IFRS 2 Platby na zaklade podielov

Standard objasfiuje, Ze vklad podniku pri zaloZeni spoloéného podniku a kombinacie pod spo-
lo¢nou kontrolou nespadaiju pod rozsah pdsobnosti IFRS 2. U¢inny pre uétovné obdobia zacinaj-
Uce sa 1. jula 2009 a neskor.

IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené Cinnosti

Standard objasiiuje, Ze zverejnenia pozadované vzhladom na dlhodoby majetok a skupiny aktiv
a zavazkov klasifikované ako drzané na predaj, resp. ukoncené cinnosti su vylucne tie, ktoré
stanovuje standard IFRS 5. Poziadavky na zverejnenie podla inych IFRS platia len vtedy, ak su
Specificky poZzadované pre takyto dlhodoby majetok alebo ukoncené cinnosti.

IFRS 8 Prevadzkové segmenty
Standard objasnuje potrebu vykazovania aktiv a zavazkov segmentu len vtedy, ak su zaclenené
do sprav, ktoré pouziva klicovy manaZzment.

IAS 1 Prezentacia Uctovnej zavierky

Klasifikacia konvertibilnych nastrojov na kratkodobé a dlhodobé: Zmluvné podmienky zavazku,
ktory moze byt kedykolvek vyrovnany prostrednictvom emisie kapitalovych nastrojov podla vol-
by protistrany, nemaju vplyv na jeho klasifikaciu. U¢inny pre roéné Gétovné obdobia zacinajlice
sa 1. januara 2010 alebo neskor.

IAS 7 Vykazy penaznych tokov

Standard stanovuje, Ze len vydavky, ktoré maju za nasledok zauctovanie aktiva, mozno klasi-
fikovat ako penazné toky z investi¢nej Cinnosti. Tato novela by ovplyvnila zobrazenie podmie-
neného plnenia pri podnikovej kombinacii ukoncenej v roku 2010 pefaznym plnenim v ramci
vykazu penaznych tokov okrem iného.

IAS 17 Lizingy - Klasifikacia prendjmu pozemku a budov

V standarde sa odstranili konkrétne ustanovenia tykajuce sa klasifikacie lizingu pozemkov, aby
tak zostali v platnosti len véeobecné ustanovenia. U&inny pre roéné Gétovné obdobia zadinajuce
sa 1. januara 2010 alebo neskor.

IAS 36 Znizenie hodnoty majetku

Novela objasnuje, Ze najvacsia jednotka, na ktort sa smie alokovat goodwill nadobudnuty pri
podnikovej kombinacii, je prevadzkovy segment v sulade s definiciou v IFRS 8 pred agregova-
nim na Ucely vykazovania.

IAS 38 Nehmotny majetok - Nasledné dodatky vyplyvajlce z IFRS 3
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Ak je nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombinacii identifikovatelny len spolu
s inym nehmotnym majetkom, nadobudatel smie zaUctovat prislusnd skupinu nehmotného
majetku ako jedno aktivum pod podmienkou, Ze tieto aktiva maji podobnu Zivotnost.

IAS 38 Nehmotny majetok — Ocenovanie realnou hodnotou

Zmena upresnuje, ze metddy ocenovania na urcenie realnej hodnoty nehmotného majetku na-
dobudnutého pri podnikovej kombinacii uvedenej Standardom predstavuju len priklady a ne-
maju za ciel obmedzovat metddy, ktoré mozno pouzit.

IAS 39 Financné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie

Postdenie pokut za predcasné splatenie Gveru ako vloZenych derivatov: Opcia na predcasné
splatenie sa povaZuje za Uzko spatu s podkladovou zmluvou v pripadoch, ked'realizacna cena
kompenzuje veritelovi pribliznd sti¢asnd hodnotu zmareného Uroku pocas pretrvavajiceho ob-
dobia platnosti podkladovej zmluvy. U¢inny pre Gctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2010
alebo neskor.

IAS 39 Financné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie

Vynimka z posobnosti platna pre zmluvy o podnikovej kombinacii: Vynimka z posobnosti pre
zmluvy o podnikovej kombinacii uzatvorené medzi nadobudatelom a predavajicim o kupe pod-
niku k urcitému budicemu datumu plati len vzhladom na zavazné zmluvy o kipe v budicnosti.
Vynimka neplati pre derivatové zmluvy, v ramci ktorych je nutné podniknit dalsie kroky. Ucinny
prospektivne vzhladom na vSetky nevyprsané zmluvy pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa
1.januara 2010 alebo neskor.

IAS 39 Financné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie

Uctovanie o zabezpeceni pefiaznych tokov: Zisky alebo straty zo zabezpedenia pefiaznych to-
kov z ocakavanej transakcie, ktora nasledne vyusti do vykazania financného nastroja, resp. zo
zabezpecenia penaznych tokov vykazanych financnych nastrojov treba reklasifikovat z vlastné-
ho imania do vysledovky v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych zabezpecované
predpokladané periazné toky ovplyviiuju hospodarsky vysledok. U¢inny prospektivne vzhladom
na vsetky nevyprsané zmluvy pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2010 alebo
neskor.

IFRIC 9 Prehodnocovanie vnorenych derivatov

Rozsah posobnosti standardov IFRIC 9 a IFRS 3: IFRIC 9 neplati na potrebné prehodnotenie
vnorenych derivatov k datumu obstarania pri zmluvach, ktoré boli obstarané v ramci kombi-
nacie Uctovnych jednotiek pod spolocnou kontrolou alebo pri zakladani spolocného podniku.
Dodatok nadobuda ucinnost prospektivne pre rocné Gictovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009
alebo neskor.

IFRIC 16 Zabezpecenie Cistej investicie do zahranicnej prevadzky

Aktualizacia obmedzenia tykajliceho sa Uctovnej jednotky, ktora moze vlastnit zabezpecovacie
nastroje: Zabezpecovacie nastroje smie mat vo vlastnictve ktorakolvek uctovna jednotka v ram-
ci skupiny, ak sa splnia poZiadavky IAS 39 na vznik, dokumentaciu a Ucinnost zabezpecenia.
Tato novela je Ucinna pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskor.

Prijatie tychto standardov a interpretacii neviedlo k vyznamnym zmenam v Uctovnych a vykazova-
cich postupoch Spolocnosti.

Ostatné upravy vyplyvajuce z vylepsenia IFRS nemali Ziadny vplyv na Uctovné metody, financnu
situaciu alebo vykonnost Spolocnosti:

IFRIC 12 ..Zmluvy o licenciach na poskytovanie sluzieb®, ktory prijala EU diia 25. marca 2009
(Gcinny pre uctovné obdobia zacinajlce sa 30. marca 2009 alebo neskér);

IFRIC 15 .. Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti”, ktory prijala EU dia 22. jila 2009 (G¢inny pre G¢-
tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2010 alebo neskér);

IFRIC 18 ,.Prevody aktiv od zakaznikov”, ktory prijala EU diia 27. novembra 2009 (Gcinny pre
Gctovné obdobia zacinajlce sa 1. novembra 2009 alebo neskor).




IFRS 1 [revidoyan)'/l .Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva®,
ktory prijala EU dna 25. novembra 2009 (Gcinny pre Gétovné obdobia zaéinajlce sa 1. januara
2010 alebo neskor).

K d'a'ltumu schvalenia Uctovnej zavierky boli vydané tieto Standardy, revizie a interpretacie prijaté
v EU tykajuce sa Cinnosti Spolocnosti, ale eSte nenadobudli ucinnost:

o |AS 24 Zverejnenie spriaznenych oso6b (aktualizacia)
Novelizovany Standard nadobuda Gcinnost pre roc¢né uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara
2011 alebo neskor. Objasnuje definiciu ,,spriaznenej osoby” s cielom zjednodusit identifikaciu
takychto vztahov a zaroven odstranit nezrovnalosti vyplyvajuce z definicie. V rdmci revidovaného
standardu sa zavadza cCiastocna vynimka tykajlica sa poziadaviek na zverejnenie spriaznenych
0s0b pre Gctovné jednotky blizke vlade. Skorsie prijatie sa povoluje aj vzhladom na ciastocné
oslobodenie pre uctovné jednotky blizke vlade, aj vzhladom na cely standard.

¢ |AS 32 Finanéné nastroje: Prezentacia - Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii (aktualiza-
cia)
Novela IAS 32 je Gi¢inna pre rocné Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. februara 2010 alebo neskor.
Upravuje definiciu financného zavazku s cielom klasifikovat vydané prednostné prava na odkup
akcii (a urcité opcie alebo op¢né poukazky) ako kapitalové nastroje v pripadoch, ak takéto prava
su poskytnuté pomernym sposobom vsetkym sicasnym vlastnikom rovnakého druhu nede-
rivatovych kapitalovych nastrojov emitovanych tctovnou jednotkou, resp. ak uctovna jednotka
dostane za pevny pocet vlastnych kapitalovych nastrojov pevnu penaznu sumu v akejkolvek
mene.

o |FRIC 14 Zalohy na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)
Novela IFRIC 14 je Gcinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskor
pri pouZziti retrospektivneho Uctovania. Poskytuje navod, ako stanovit navratnt hodnotu Cistého
aktiva z penzijného planu. Novela umoznuje Uc¢tovnym jednotkam Gctovat zalohy na prispevky
do penzijného planu ako aktivum.

e |FRIC 19 Zanik finan¢nych zavazkov v dosledku emisie kapitalovych nastrojov
IFRIC 19 je Gcinny pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010 alebo neskor. Tato inter-
pretacia objasnuje, Ze kapitalové nastroje emitované veritelovi s cielom splatit financny zavazok
sa kvalifikuju ako penazna Uhrada. Emitované kapitalové nastroje sa ocenuju realnou hodnotou.
Ak ich nemozno spolahlivo ocenit, predmetné kapitalové nastroje sa ocenuju realnou hodno-
tou prislusného umoreného zavazku. Akykolvek zisk alebo strata sa Uctujui priamo do vynosov,
resp. do nakladov.

Spolocnost sa rozhodla tieto Standardy, revizie a interpretacie neprijat pred ich datumom nadobud-
nutia ucinnosti.

Spoloc¢nost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobi
ich prvej aplikacie vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku Spoloc¢nosti.

IFRS, tak ako ich prijala EU, sa v su¢asnosti vyrazne nelisia od predpisov, ktoré prijala Rada pre
medzinarodné Uctovné Standardy, okrem nasledujucich Standardov, dodatkov k existujicim Stan-
dardom a interpretacii, ktoré neboli schvalené EU ku diu 31. decembra 2010:

¢ IFRS 9 Financné nastroje: Klasifikacia a ocefovanie

Vydany standard IFRS 9 zohladiuje prvu etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standar-
du IAS 39 a tyka sa klasifikacie a ocenovania financného majetku v sulade s definiciou v IAS
39. Uvedeny standard je ucinny pre rocné tctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2013 ale-
bo neskor. V dalsich etapach bude IASB riesit klasifikaciu a ocenovanie finanénych zavazkov,
Gctovanie o zabezpeceni a oductovanie. Ukoncenie tohto projektu sa oCakava na zaciatku roka
2011. Prijatie prvej etapy IFRS 9 bude mat vplyv na klasifikaciu a ocenovanie financného majet-
ku Spolocnosti.

e Zverejnenia - Prevody finan¢nych aktiv (aktualizacia IFRS 7)
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IASB vydala dodatky k pozadovanym zverejneniam Udajov tykajucich sa prevodov financnych
aktiv. Ich cielom je pomact pouzivatelom Gctovnych zavierok vyhodnotit mieru rizik vyplyvaju-
cich z takychto prevodov a vplyv takychto rizik na financna situaciu Gctovnej jednotky.

¢ VylepSenia IFRS (vydané v maji 2010)
V maji 2010 vydal Vybor pre medzinarodné Gctovné standardy (“IASB”) vestnik noviel k svojim
Standardom s hlavnym cielom odstranit nezrovnalosti a spresnit znenie. Kazdy standard obsa-
huje osobitné prechodné ustanovenia.

2. Operacie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene predstavuju transakcie vykonané v mene inej, ako je funkéna mena.
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funként menu podla platného kurzu Eurdpskej cen-
tralnej banky (dalej len ,,ECB“) vyhlaseného k datumu transakcie.

Financny majetok a zavazky v cudzich menach sa prepocitavaju na funkénd menu podla kurzu ECB
platného k datumu Gctovnej zavierky. Realizované a nerealizované kurzové zisky a straty sa vyka-
zuju vo vykaze ziskov a strat.

3. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Na Gcely vykazu penaznych tokov zahfiaju peniaze a penazné ekvivalenty vysokolikvidné penazné
aktiva (peniaze, ceniny, pohladavky voci bankam) s dohodnutou splatnostou menej ako 90 dni.

4. Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované ucty.

Pohladavky voci bankam su pri prvotnom zaulctovani ocenené v realnej hodnote a nasledne ocene-
né v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa majetok ocenil pri obstara-
ni, upravena o splatky istiny a ¢asové rozliSenie Urokov metddou efektivnej Urokovej miery. V pri-
pade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi vysku pohladavky na hodnotu,
ktorej splatenie vedenie Spoloc¢nosti realne ocakava.

5. Financny majetok k dispozicii na predaj

Financny majetok k dispozicii na predaj zahria nederivatovy finanény majetok, ktory nie je zarade-
ny do kategorie finan¢ny majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat alebo Uvery
a pohladavky, alebo drzany do splatnosti.

Financny majetok k dispozicii na predaj zahria majetkové a dlhové cenné papiere, ktoré ma Spo-
locnost v imysle ponechat si na neurcity cas alebo ktoré by sa mohli predat na zaklade poziadavky
v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene podmienok na trhu.

Finanény majetok k dispozicii na predaj je pri prvotnom zatctovani oceneny v realnej hodnote, kto-
rej sucastou su aj transakcné naklady, s naslednym precenenim na realnu hodnotu.

Realna hodnota je cena, za ktoru by sa financny nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnudt medzi dvoma ochotnymi stranami obozndmenymi s relevantnymi skutoc¢nostami, a to
za podmienok obvyklych na trhu.

Realna hodnota financného majetku, pre ktory existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahli-
vo odhadnut, je vykazana v kdtovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked kéotované trhové ceny nie
su dostupné, sa realna hodnota urcuje odhadom pouzitim sicasnej hodnoty budtcich penaznych
tokov.




Spolocnost stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledujucej hierarchie, ktora odraza vyznamnost
vstupov pri stanoveni realnej hodnoty:

o Uroven 1: Kétovana trhova cena [neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

o Uroven 2: Ocefovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo

(t. j. ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien).

Tato kategoria zahrna nastroje ocenované prostrednictvom:

- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,

- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za mene;j
aktivne, alebo

- inych ocenovacich technik, kde su vsetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorova-
telné z trhovych Udajov.

« Uroven 3: Ocefiovacie techniky vyuZivajtice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategdria zahrna vsetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré
nie su zaloZené na pozorovatelnych tdajoch, a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat
vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahria nastroje, ktoré si ocenené na za-
klade koétovanej ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu Gpravu
(nepozorovatelnl priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

Nerealizované zmeny v redlnej hodnote financného majetku k dispozicii na predaj sa vykazuju ako
Upravy ocenovacich rozdielov z precenenia majetku v rdmci vlastného imania, s vynimkou strat zo
znizenia hodnoty, ktoré sa vykazuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pre financny majetok k dispozicii na predaj Spolocnost posudzuje ku kazdému datumu zostave-
nia Uctovnej zavierky, i existuju objektivne dokazy o tom, Ze investicia je znehodnotena. Ked'sa
investicia preda alebo ked'sa zisti, Ze sa znizila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktoré
sa v minulosti vykazali v ramci ocenovacich rozdielov z precenenia majetku, sa vykaze vo vykaze
ziskov a strat za prislusné obdobie.

Vynosy z Grokov sa Casovo rozlisuji metodou efektivnej rokovej miery a vykazuju sa vo vykaze zis-
kov a strat, rovnako ako aj pripadné kurzové rozdiely.

6. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zalUctovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
Spoloc¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti.

Uplatnované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok:

Licencie, webovy portal 5

Licencie pre osobné pocitace

Doby Zivotnosti nehmotného majetku su kazdorocne prehodnocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uctovna hodnota majetku pre-
vysuje jeho odhadovanu realizovateln( hodnotu (vyssia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty
v pouzivani), zniZi sa na tuto realizovateln hodnotu.

7. Hmotny majetok

Hmotny majetok je zatctovany v obstaravacich cenach, zniZzeny o opravky a opravné polozky. Spo-
locnost odpisuje hmotny majetok metddou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy hmot-
ny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti.
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Uplatiiované doby Zivotnosti pre hmotny majetok:

Vypoctova technika - osobné pocitace, LAN, prid. zariadenia 3
Vypoctova technika - server 4
Automobily 3
Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, telekomunikacné stroje 5
Kancelarsky nabytok, inventar 5
Technické zhodnotenie budov P[()n(‘i‘l.;‘axfi?ts))'(:kéir\zu

Doby Zivotnosti hmotného majetku su kazdorocne prehodnocované.

Hmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked'ic¢tovna hodnota majetku prevysu-
je jeho odhadovanu realizovateln hodnotu (vyssia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pou-
Zivani), zniZi sa na tuto realizovatelnd hodnotu.

8. Pohladavky

Pohladavky su financny majetok s fixnymi alebo stanovenymi platbami a pevnou splatnostou, ktory
nie je kétovany na aktivnom trhu a ktory nema Spolocnost zamer predat v kratkom case alebo kto-
ry nie je ocenovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urceny na predaj.

Pri prvotnom zaUlctovani sa ocenuju realnou hodnotou a nasledne amortizovanou hodnotou (meté-
dou efektivnej Urokovej miery). V pripade spornych a pochybnych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju, ak je G¢tovna hodnota pohladavky vyssia ako jej odhadovana
spatne ziskatelna hodnota, o Spolocnost pravidelene zistuje testovanim. Spatne ziskatelna hodno-
ta je sucasna hodnota ocakavanych buducich penaznych tokov, diskontovana povodnou efektivnou
urokovou sadzbou. Straty zo zniZzenia hodnoty sa vykazuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

9. Metdda efektivnej urokovej miery

Metdda efektivnej rokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej obstaravacej ceny financného
majetku (finanéného zavizku) a alokacie vynosovych urokov (nakladovych urokov) pocas prislus-
ného obdobia.

Efektivna Urokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice penazné prijmy,
resp. vydavky (vratane vsetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov
a inych prémii, resp. diskontov) pocas o¢akavanej Zivotnosti finanéného majetku (finanéného zavaz-
ku) na cistu sicasnu Uctovnl hodnotu finanéného majetku alebo zavazku.

10. Vykazovanie a ukoncenie vykazovania financného majetku a financnych zavazkov

Vsetok financny majetok a zavazky s obvyklym terminom dodania su prvotne vykazané k datumu
vysporiadania kupy a predaja.

Spolocnost ukonci vykazovanie financného majetku len vtedy, ked uplyni zmluvné prava na pe-
nazné toky z majetku alebo ked financ¢ny majetok a vSetky podstatné rizika a ekonomické uUzitky
vlastnictva tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak Spolocnost neprevedie, ale ani si neponecha
vSetky podstatné rizika a ekonomické Uzitky vlastnictva a pokracuje v kontrole nad prevedenym
majetkom, vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a suvisiaci zavazok zo sum, ktoré mozno
bude musiet zaplatit. Ak si Spolo¢nost ponecha vsetky podstatné rizika a ekonomické Uzitky vlast-
nictva prevedeného financného majetku, pokracuje vo vykazovani tohto majetku a navyse vykazuje
aj zabezpecenu pozicku vo vyske prijatych penaznych prostriedkov.




11. Znizenie hodnoty financného majetku (angl. impairment)

Indikatory zniZenia hodnoty financného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana Uctovna zavierka. K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak existuje
objektivny dokaz zniZenia hodnoty, ktory je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym
doslo po prvotnom vykazani majetku, a takato udalost ma vplyv na odhadované budice penazné
toky financného majetku. Pre financny majetok Gc¢tovany v amortizovanej hodnote je suma straty
ocenovana ako rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a stic¢asnou hodnotou odhadovanych bu-
ducich penaznych tokov, diskontovanych povodnou efektivnou Grokovou mierou.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, Spolo¢nost indivi-
dualne posudzuje, Ci existuje objektivny dokaz o znehodnoteni. Ked pre majetok urceny na predaj
bolo vykazané znizenie realnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju objektivne dovo-
dy, Ze doslo k zniZeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktora bola vykazana vo vlast-
nom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Suma kumulovanej straty vykazana vo vykaze ziskov
a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou hodnotou a stcasnou realnou hodnotou, upraveny
o zniZenie hodnoty financného majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat. Ak sa realna hodnota
dlhového finanéného nastroja klasifikovaného ako urceny na predaj nasledne zvysi a toto zvysSenie
sa objektivne vztahuje na skutocnost, ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty vo vyka-
ze ziskov a strat, strata zo zniZenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi objek-
tivny dokaz znehodnotenia takisto patri ,,vyznamny" alebo ,,dlhsie trvajlci” pokles realnej hodno-
ty investicii pod ich obstaravaciu cenu. Spolo¢nost povazuje za ,.vyznamny” pokles vy3si ako 30 %
a ,dlhsie trvajlci” dlhsi ako 12 mesiacov. Strata zo zniZenia hodnoty tykajlca sa majetkovych cen-
nych papierov klasifikovanych ako urcené na predaj sa neprehodnocuje cez vykaz ziskov a strat.
Ak sa redlna hodnota majetkového finan¢ného nastroja klasifikovaného ako uréeny na predaj zvysi
a toto zvysenie sa objektivne vztahuje na skutocnost, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strat, strata zo zniZenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze vo vykaze kom-
plexného vysledku.

Majetkové cenné papiere, ktoré nemaju kdotovanu trhovu cenu na aktivnom trhu a ktorych realnu
hodnotu nemoZzno spolahlivo urcit, sa vykazuju v obstaravacich cenach a st predmetom testu zne-
hodnotenia.

12. Zavazky

Zavazky z obchodného styku su vykazané v stivahe ako ,,Ostatné zavazky™ a pri prvotnom zauctova-
ni sa ocenuju realnou hodnotou a nasledne amortizovanou hodnotou.

13. Danové zavazky a pohladavky

Splatné danové pohladavky a zavazky

Dan z prijmov Spolocnosti sa Uctuje do nakladov Spolocnosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a je
vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny
o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a docasnych Uprav danového zakladu, da-
novych Ulav a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny po znizeni o preddavky na dan z prijmov,
ktoré Spolocnost uhradila v priebehu roka.

Cast vynosov Spolo¢nosti (napr. troky z vkladov) podlieha zrazkovej dani. Zaplatena zrazkova dan
sa povazuje za preddavok na dan z prijmov.

OdloZené danové pohladavky a zavazky

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou stvahovej metddy z docasnych roz-
dielov medzi danovou hodnotou aktiv a zavazkov a ich Cistou Gctovnou hodnotou. Na urcenie odlo-
Zenej dane sa pouzivaju danové sadzby oCakavané v Case realizacie aktiv a zavazkov. Odlozena dan,
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ktora sa vztahuje na polozky precenované do vlastného imania, je vykazana vo vlastnom imani a nie
vo vykaze ziskov a strat.

0 odloZenej danovej pohladavke sa uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa
v budtdcnosti dosiahnu dostatocné danové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vysporiadat. Odloze-
né danové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.

14. Zamestnanecké pozitky

Zamestnaneckeé pozitky su vsetky formy protihodnot poskytnutych Spolocnostou vymenou za sluz-
by poskytované zamestnancami. Vykazané su v polozke ,,Ostatné zavazky”.

Okrem kratkodobych zamestnaneckych pozZitkov, ktoré predstavuju priebezne platené mzdy a od-
meny zamestnancom, odvody zamestnavatela na socialne a zdravotné poistenie a prispevok za-
mestnavatela na doplnkové dochodkové sporenie, Zivotné poistenie a stravovanie, su zamestnan-
com poskytované aj dalej opisané pozitky.

Zavéazky z titulu zamestnaneckych pozitkov vykazané v sivahe v polozke ,,Ostatné zavazky”.
Odchodné do dochodku

Zakonnik prace vyzaduje, aby zamestnavatelia vyplacali zamestnancom pri odchode do dochodku
odchodné. V sulade s touto pravnou normou Spolocnost tvori rezervu na zamestnanecké pozitky.
Vyska rezervy predstavuje sicasnu hodnotu ocakavanych buducich platieb potrebnych na vyspo-
riadanie zavazku za uz odpracované roky v Spolocnosti.

Zamestnanecké opcie a zamestnanecké prava na akcie
Spoloc¢nost prostrednictvom AEGON Group umoZznuje svojim zamestnancom, aby sa po splneni ur-
citych podmienok podielali na share option plane. Existuju dva druhy planov:

e Zamestnanecké opcie (SOP),
e Zamestnanecké pravo na kupu akcie (SARs).

Zamestnanci Spolocnosti maju pravo na kupu akcii alebo na hotovost za urcitych podmienok. M6zu
si ich uplatnit najskor po uplynuti troch rokov zamestnania a najneskor po uplynuti desiatich rokov.
Cena, za ktoru si pravo mozu uplatnit, predstavuje trhovi hodnotu akcii AEGON Group na burze
v Amsterdame.

15. Vynosy z odplat

Spoloc¢nost Uctuje vynosy z odplat ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia, t. j.
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej thrade.

Spolocnosti prinalezi za spravu dochodkovych fondov odplata, ktora je urcena z priemernej mesac-
nej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde. Od 1. jula 2009 je tato odplata vo vyske 0,025 %.

Spolocnosti prinalezi odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu vo vyske 1 % zo sumy me-
sacného prispevku pripisaného na bezny ucet dochodkového fondu po pripisani dochodkovych jed-
notiek na osobny dochodkovy ucet sporitela.

Spoloc¢nost podla zakona o sds zaviedla od 1. 7. 2009 v kazdom dochodkovom fonde garancny Ucet
a musi vyhodnocovat vykonnost dochodkovych fondov na Sestmesacnej baze pre vsetky tri dochod-
kové fondy, ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnom dochodkovom fonde
je Spolocnost povinna doplatit prostriedky do déchodkového fondu z vlastného majetku tak, aby
bola garantovana vyska dochodkovych uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel sta-
novenych zakonom o sds. V pripade narastu hodnoty majetku v prislusnom dochodkovom fonde
ma Spolocnost narok na cast zhodnotenia vo vyske, ktora nesmie presiahnut 5,6 % z jednej Sestiny
zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované obdobie, ktorym sa rozumie poslednych
Sest po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov.

Tieto odplaty su vykazované vo vykaze ziskov a strat v ¢ase vzniku naroku.




16. Naklady na odplaty a provizie

Provizie vyplatené sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia Spolocnost vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v case vzniku naroku na proviziu. Narok na proviziu vznika v case, ked'je zmlu-
va o starobnom dochodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou poistoviiou do registra sporitelov.

Naklady na odplaty predstavuju poplatky depozitarovi, bankové a iné poplatky.
17. Urokové naklady a vynosy

Urokové vynosy a naklady sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat na zaklade ¢asového rozlisenia
s pouzitim efektivnej Urokovej miery. Vynosy z Urokov zahrnaju uroky z kupénov z cennych papierov
a amortizovany diskont alebo prémiu z financnych nastrojov.

18. Personalne naklady

Spolocnost odvadza prispevky na zdravotné, dochodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie
v nezamestnanosti vo vysSke zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované
prislusné mzdy.

19. Pouzitie odhadov, predpokladov a usudkov

Zostavenie Uctovnej zavierky podla IFRS vyzZaduje, aby Spolocnost vyuzivala odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyviuju pouzZivanie uctovnych metod a zasad a vykazované sumy majetku, za-
vazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej
skusenosti a inych roznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti.

Odhady sa tykaji najma realnych hodno6t financnych nastrojov, opravnych poloziek k pohladavkam,
dob odpisovania a zostatkovych hodnot hmotného a nehmotného majetku a rezerv na zamestna-
neckeé pozitky. Aktualne vysledky sa mozu odliSovat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpo-
klady su priebezne prehodnocované.

V pripadoch, ked'nie je mozné ziskat realnu hodnotu financnych nastrojov z aktivnych trhov, sa re-
alna hodnota uréi pouzitim roznych technik ocefovania, medzi ktoré patri aj vyuzitie matematickych
modelov. Vstup do tychto modelov je podla moZnosti prevzaty z uznavanych trhov, no v pripadoch,
kde to nie je mozné, sa pri stanovovani realnych hodnét vyZaduje urcitd miera odhadu. Odhady
predstavuju zhodnotenie likvidity a vstupov do modelov.

20. Segmentové vykazovanie

IFRS 8: Prevadzkové segmenty vyzaduje uverejnovanie informacii o prevadzkovych segmentoch
Spolocnosti.

KedzZe ¢innosti Spolocnosti sa nevyznacuju vyznamne odliSnymi rizikami a ziskovostou a regulacné
prostredie, povaha sluZieb, podnikatelské procesy, geografické pokrytie a typy klientov, ktorym su
poskytované produkty a sluzby, st homogénne, Spolo¢nost posobi ako jeden prevadzkovy segment,
a teda neaplikuje IFRS 8.
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C. Poznamky k polozkam suvahy a vykazu ziskov a strat

1. Peniaze a ceniny
Struktura zostatku k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009

Pokladni¢na hotovost 2 1

Ceniny 2

‘

Vsetky polozky st denominované v EUR.

2. Pohladavky voci bankam
Struktura zostatku k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009
Bezné Gcty 225 818
Terminované vklady 150 -

Vsetky polozky st denominované v EUR. Povodna dohodnuta doba splatnosti vSetkych pohladavok
voCi bankam je menej ako 3 mesiace, a vSetky pohladavky voci bankam su preto sucastou penazi
a penaznych ekvivalentov na potreby vykazu o penaznych tokoch.

3. Financny majetok k dispozicii na predaj

Polozka sa sklada z tychto cennych papierov denominovanych v EUR:

mortamenstedrea | preceneric | Teehediet
Statne dlhopisy SR 14069 56 14125

ATOTEORIEReA S [ preconemie | Tevdlodont
Statne dlhopisy SR 10 452 (92) 10 360
Statne dlhopisy inych krajin 1055 (6) 1049
Ostatné dlhopisy 695 3 698

Statne dlhopisy SR, Statne dlhopisy inych krajin a ostatné dlhopisy boli precenené kurzom vyhla-
senym Burzou cennych papierov v Bratislave (dalej len ,,BCPB”) a zvySené o pomernu cast vynosu
(alikvotny urokovy vynos) v pripade, ak st na BCPB obchodované. Ak nie, na ich precenenie sa pou-
Zil kurz, ktorym boli obchodované na inych burzach.




Zhrnutie pohybov pocas rokov 2010 a 2009:

2010 2009
Prirastky 3560 19 881
Nerealizované zisky a straty z precenenia 150 (134)
Amortizécia (22) (130)
Ubytky (presuny) (1717) (15 050)
Zmena stavu AUV 47 106

V nasledujlcej tabulke je uvedena analyza finanéného majetku ocenovaného realnou hodnotou so
stavom k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 rozdelena do Urovni hierarchii redlnych hod-

not:
k 31.12.2010
, g . g . g - Trhova hodno-
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 ta spolu
Statne dlhopisy SR 14125 - - 14125

k 31.12. 2009
. g v ¢ " g Y Trhova hodno-
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 ta spolu
Statne dlhopisy SR 10 360 - - 10360
Statne dlhopisy inych krajin 1049 - - 1049
Ostatné dlhopisy 698 - - 698

4. Nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas rokov 2010 a 2009:

Zostatok , " Zostatok , " Zostatok

1.1.2009 | Prirastky | Ubythy | 3743 ngq | Prirastiy | Ubytky | 34745 5010
Softvér - licencie 117 5 - 1176 - - 1176
Softvér - osobné pocitace 9 - - 9 - - 9
Drobny nehmotny majetok 2 - - 2 2 - 4
Softvér - licencie (952) (197) - (1149) (10) - (1159)
Softvér - osobné pocitace (8) (1) - (9) - - (9)
Drobny nehmotny majetok (2) - - (2) (2) - (4)
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5. Hmotny majetok
Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas rokov 2010 a 2009:

Zostatok , . Zostatok , . Zostatok
1.1.2009 | Prirastky | Ubytky | 3955 9009 | Prirastky | Ubytky | 3155 9010

Hardvér - vypoctova technika 169 - - 169 7 - 176
Ostatné stroje a pristroje 113 4 - 117 3 - 120
Automobily 27 - - 27 - 19 8
Technické zhodnotenie budovy 60 - - 60 - - 60
Kancelarsky nabytok a inventar 56 3 - 59 - - 59
Opréviyspos | (sl | w9 | - @ | 4 [ 10| (38
Hardvér - vypoctova technika (135) (17) - (152) (9) - (161)
Ostatné stroje a pristroje (79) (14) - (93) (11) - (104)
Automobily (2) (9) - (11) (4) 10 (5)
Technické zhodnotenie budovy (8) (4) - (12) (4) - (16)
Kancelarsky nabytok a inventar (41) (5) - (46) (6) - (52)

6. Ostatné pohladavky
Struktura ostatnych pohladavok k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009
Pohladavky voci sprostredkovatelom 911 1223
Pohladavky voci dochodkovym fondom 167 141
Poskytnuté preddavky a ostatné pohladavky 10 10
Naklady buducich obdobi 9 22
Opravna polozka k pohladavkam (911) (911)

Vsetky pohladavky predstavuju kratkodobé pohladavky s lehotou splatnosti do jedného roka.
Pohyby v opravnych polozkach k pohladavkam (voci sprostredkovatelom) v rokoch 2010 a 2009:

2010 2009
Stavk 1. 1. (911) (920)
Tvorba - -
Rozpustenie - 9




7. Ostatné zavazky

Struktura ostatnych zavizkov k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009
Zavazky voci zamestnancom 102 96
Nevyfakturované dodavky 63 85
Dodavatelia 24 1
Socialny fond 6 4
Ostatné danové zavazky 4 -
Ostatné 1 2

Vsetky zavazky predstavuju kratkodobé zavazky s lehotou splatnosti do jedného roka.

8. Zakladné imanie, rezervny fond a ostatné kapitalove fondy
Struktdra zakladného imania Spolo¢nosti k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12.2009

Akcionar Pocet akcii | Vlastnictvo | Pocet akcii | Vlastnictvo

Zakladné imanie je plne splatené.

Rezervny fond Spolocnosti bol vytvoreny pri zaloZeni Spolocnosti na zaklade Obchodného zakonni-
ka vo vyske 10 % z hodnoty zakladného imania. Pouzitie rezervného fondu je obmedzené a rozho-
duje o nom predstavenstvo Spolocnosti v sulade so stanovami a Obchodnym zakonnikom. Spoloc-
nost dotvara rezervny fond vo vyske 10 % z vykazaného Cistého zisku.

V prvom polroku 2010 Spoloc¢nost navysila rezervny fond vo vyske 56-tis. EUR, o predstavuje 10 %
z Cistého zisku vykazaného za rok 2009.

Ostatné kapitalové fondy predstavuju prispevky od materskej spolocnosti.
9. Dane

Struktura pohladavok a zavazkov voci danovému tradu k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Dan z prijmov splatna (zaplatena zrazkova dar) 1 - 5 -
Dan z prijmov odloZena 248 - - -
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K 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009 su odloZené dane pocitané zo vsetkych docasnych roz-
dielov s pouzitim danovej sadzby vo vyske 19 % takto:

Uctovna Danova Docasny OdloZena

hodnota hodnota rozdiel dan
Pohladavky voci sprostredkovatelom 0 593 593 113
Finanéné aktiva na predaj 14125 14069 (56) (11)
Nehmotny a hmotny majetok 102 128 26 5
Ostatné zavazky 200 138 62 12
Danova strata - kumulovana* - 44 054 44 054 8370

Odlozenadafiovapohladaka | | [ | s

Ngvyka'zané ¢ast/Uprava na realizovatel- (8 241)
nu hodnotu

*Neumorenu danovu stratu mozno uplatnit najneskor za zdanovacie obdobie roka 2011.

Spolocnost k 31. 12. 2010 upravila odloZenu danovu pohladavku na hodnotu, v ktorej ocakava, Ze sa
vysporiada voci budicim danovym zakladom.

V Uctovnej zavierke k 31. 12. 2009 Spoloc¢nost nevykazala odloZzenu danovu pohladavku, pretoze jej

realizicia v tom ¢ase nebola ista:

hodnota | hodnota | rozdiel | Odlozens daf

Pohladavky voci sprostredkovatelom 321 M4 593 113
Financné aktiva na predaj 12107 12172 65 12
Hmotny a nehmotny majetok 145 252 107 20
Ostatné zavazky 188 108 80 15
Danova strata - kumulovana - 45 400 45 400 8626
Odlozenadafiovapohladaka | | [ | 87
Nevykazana ¢ast/Uprava na realizovatel- (8 786)
nu hodnotu

Vyska splatnej dane z prijmov za rok 2010 predstavuje 0 EUR (rok 2009: 0 EUR). Spoloénost v ro-
koch 2010 a 2009 umorila cast danovych strat z predchadzajucich obdobi.

10. Cisté Grokové vynosy

Struktura trokovych vynosov a nakladov za roky 2010 a 2009:

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12. 2009

Vynosy z trokov - dlhopisy

298

210

Vynosy z trokov - vklady

2

22




11. Cisty zisk z odplat a provizii

Rozpis odplat a provizii podla ¢innosti a sluzieb za roky 2010 a 2009:

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12. 2009

Odplata za vedenie Uctov sporitelom

830

829

Odplata za spravu dochodkovych fondov

1018

1374

Odplata za zhodnotenie majetku

Provizie a odplaty sprostredkovatelom

(13)

(65)

Bankové poplatky, poplatky depozitarovi

12. Personalne naklady

Struktura personalnych nakladov za roky 2010 a 2009:

(300)

(386)

1.1.-31.12.2010 | 1.1.-31.12. 2009
Mzdové naklady 339 452
Naklady na socialne poistenie 102 115
Stravné 7 8
Prispevok na Zivotné poistenie 7 8
Zamestnanecké opcie 4 -

13. Ostatné prevadzkové naklady

Struktdra ostatnych prevadzkovych nakladov za roky 2010 a 2009:

1.1.-31.12.2010 | 1.1.-31.12.2009
IT naklady 121 183
Postovné a telekomunikacné naklady 94 103
Ostatné dane a poplatky 66 95
Najomné a ostatné sluzby spojené s najmom 55 70
Audit a poradenské sluzby* 51 62
Formulare a tlaciva 31 23
Reklama a podpora predaja 14 92
Ostatné vynosy/naklady 13 13

*Z toho poplatok za Statutarny audit predstavoval 19-tis. EUR (v roku 2009: 18-tis. EUR) a poplatok za overenie konsolidaéného
balika 18-tis. EUR (v roku 2009: 17-tis. EUR)

14. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Spoloc¢nost povaZuje za spriaznené strany také protistrany, ktoré predstavuju:

¢ podniky, ktoré priamo alebo nepriamo, prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkova-
telov, kontroluju Spoloc¢nost alebo su kontrolované Spolocnostou.

¢ podniky, kde materska spolo¢nost ma podstatny vplyv a ktoré nie st podnikmi s rozhodujtcim
vplyvom ani spolo¢nymi podnikmi.
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klicovy manazment Spolocnosti, ktorym sa myslia osoby majice kompetencie a zodpovednost
za planovanie, rozhodovanie a kontrolu nad aktivitami Spolocnosti vratane ich blizkych pribuz-
nych.

podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktora-
kolvek osoba opisana v predchadzajicom bode alebo na ktori moéze mat takato osoba vyznamny
vplyv. Sem patria podniky vlastnené manaZzmentom Spolocnosti a podniky, ktoré maju so Spo-
lo¢nostou spoloc¢ného clena kluc¢ového manazmentu.

Pri zvaZovani vsetkych spriaznenych stran sa pozornost upriamuje na podstatu vztahu a nie na jej
formu.

Struktara pohladavok a zavazkov k 31. 12. 2010 a nakladov a vynosov za obdobie 1. 1. - 31. 12. 2010
voci podnikom v skupine:

Materska spolocnost - -

Ostatné spolocnosti v skupine - 10 najom a sprava investicii

Vedenie spolo¢nosti - 14 mzdové naklady, zamestnaneckeé pozitky

Materska spolocnost

N
N
|

Ostatné spolocnosti v skupine najom a sprava investicii

(3}
~0
1

Vedenie spolocnosti mzdové naklady, zamestnaneckeé pozitky

Struktara pohladavok a zavizkov k 31.12.2009 a nakladov a vynosov za rok 2009 voci podnikom

<
(2]
o
c
=
3
®

Materska spolocnost

I
0

Ostatné spolocnosti v skupine najom a sprava investicii

Vedenie spolocnosti mzdové naklady, zamestnaneckeé pozitky

Materska spolocnost - -

Ostatné spolocnosti v skupine 83 - najom a sprava investicii

Vedenie spolo¢nosti 79 - mzdové naklady, zamestnaneckeé pozitky

15. Manazment financného rizika

Spolocnost je vystavena roznym financnym rizikdm. Patria sem hlavne tveroveé riziko, riziko likvidi-
ty, rizika zmeny Grokovych sadzieb a menové riziko.

15.1. Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze trhova hodnota finanéného instrumentu sa znizi v désledku
zhorsenia kreditného ratingu emitenta tohto nastroja. VSetky investicie Spolo¢nosti su realizované
v stlade s aktualnou platnou internou investicnou smernicou s dorazom na rating a limit stanoveny
pre emitenta. Spoloc¢nost nie je vystavena vyznamnému Gverovému riziku.




Rating investicii k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

A+ (Standard & Poor's),

A1 (Moody’s) 14125

A3 (Moody’s)
_

A+ (Standard & Poor’s) 10360

A-1 (Standard & Poor’s) - 818

BB+ (Standard & Poor’s) 435 -

BBB+ (Standard & Poor’s) 1049 -

BBB (Standard & Poor’s)

15.2. Riziko likvidity

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza financného majetku a zavazkov zatriedenych do skupin
podla ich zostatkovej splatnosti od datumu Gctovnej zavierky do zmluvného datumu ich splatnosti.
Pre financné zavazky je vykazany zostatok nediskontovanych zmluvnych splatnosti, ktory je zhodny
so zostatkovou splatnostou. Tabulka sa zostavuje na zaklade najobozretnejSieho posudzovania da-
tumu splatnosti v pripade, ked'existuji moznosti predc¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar
umoznujuci predcasné splatenie. Ten financny majetok tie zavazky, ktoré nemaju zmluvni dobu
splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategorii ,,neurcena splatnost™.

Zostatkova splatnost financného majetku a zavazkov k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

Do 1az3 |3mesiace | 1az5b Nad Neurcena
k31. decembru 2010 1 mesiaca | mesiace | az1rok rokov 5rokov | splatnost Spolu

Peniaze a pohladavky voci

bankam

Finan¢ny majetok k disp. B _ B

na predaj 334 1958 | 11833 14125
Ostatné aktiva 167 - 10 - - 9 186

Ostatnézavizky | 50| s0| - | -] - | - | 200 |

Do 1az3 |3mesiace| 1azb Nad Neurcena
k 31. decembru 2009 1 mesiaca | mesiace | az1rok rokov 5rokov | splatnost Spolu

Peniaze a pohladavky voci

bankam

Finan¢ny majetok k disp. B B B

na predaj 670 1310 | 10127 12107
Ostatné aktiva 141 - 322 - - 22 485

Ostatnézavazky | 93| 95| - | -] - | - | 188 |
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15.3. Riziko Urokovej miery

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu, a v tom, Ze splatnost trocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Groce-
nych zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas kto-
rého je Urokova miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny
nastroj vystaveny riziku Grokovej miery.

Prehlad jednotlivych polozZiek finanéného majetku a zavazkov podla zmluvnej zmeny Urokovej mie-
ry k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

Do 1az3 |3mesiace| 1azb Nad Neurcena
k31. decembru 2010 1 mesiaca | mesiace | az1rok rokov 5rokov | splatnost Spolu
Peniaze a pohladavky voci _ _ _ B _
bankam 380 380
Financny majetok k disp. _ _ B _
na predaj 1958 12167 14125
Ostatné pohladavky - - - - - 186 186

Ostatnézavazky | - -] -] -] - | 200 | 200 |

Do 1az3 |3mesiace | Tazb Nad Neurcena
k 31. decembru 2009 1 mesiaca | mesiace | az1rok rokov 5rokov | splatnost Spolu
Peniaze a pohladavky voci _ _ B B _
bankam 821 821
Finan¢ny majetok k disp. _ B _
na predaj 697 1049 10361 12107
Ostatné pohladavky 141 - 322 - - 22 485

Ostatnézavizky | 93| 95| - | -] - | - | 188 |

15.4. Menoveé riziko

Menové riziko spociva v tom, Ze hodnota financného majetku a zavéazkov bude kolisat v dosledku
zmien vymennych kurzov na trhu.

Spolocnost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku, kedZe vacsina pohladavok a zavazkov
Spolocnosti k 31. decembru 2010 je denominovana v EUR.

16. Udaje o riadeni kapitalovej primeranosti

Spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje dochodkovej sprav-
covskej spolocnosti si primerané, ak nie su nizsie ako 25 % vseobecnych prevadzkovych vydavkov
za predchadzajuci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov, a pohladavok k hodnote majet-
ku vo vsetkych dochodkovych fondoch, ktoré dochodkova spravcovska spolocnost spravuje, nie je
nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost Spolocnosti k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 prevysovala zako-
nom stanovend minimalnu hranicu.




17. Nasledné udalosti

Po dni, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka, nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyZado-
vali vykazanie v poznamkach alebo Gpravu zostatkov v Uctovnej zavierke k 31. decembru 2010.

Tato GCtovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dna 31. marca 2011.

Podpisy v mene predstavenstva

Ing. Branislav Bustik
predseda predstavenstva

Ing. Peter Sterbak
Clen predstavenstva

s

Confi)
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Sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s..

Uskutoénili sme audit prilozenej Gétovnej zavierky spolotnosti AEGON, d.s.s., a.s. (,Spoloénost*),
ktoré obsahuje stvahu k 31. decembru 2010 a vykazy ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien
vo vlastnom imani a penaznych tokov za rok konciaci k uvedenému datumu a prehfad vyznamnych
zasad a uctovnych metéd a dalsie vysvetfujlice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho organu za Gétovni zdvierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nesprévnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Gétovni zévierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto &tandardov
mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat avykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze U¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach a tdajoch
vykazanych v Uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gctovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky
Spolocnosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vSak za ucelom vyjadrenia nazoru k Géinnosti internych kontrol Spoloénosti.
Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zadsad a Gétovnych metod
a primeranosti G¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany z&klad
pre nas nazor.
Nézor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy avemny obraz finangnej situacie
Spolo&nosti k 31. decembru 2010 avysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok konéiaci
k uvedenému datumu v sdlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

31. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika

~ =
J//Z/f’f?/éw/,(i - Sl
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. o Ingérlijajirﬁil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Lieericia SKAU ¢&.893
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8. U¢tovna zavierka SOLID - konzervativny d. f.

SOLID - konzervativny d. f., AEGON, d.s.s., a.s.

Ué&tovna zavierka za rok konéiaci sa
31. decembra 2010

(Udaje v EUR)




Suvaha k 31. decembru 2010

Ozn. Aktiva Poznamka | 31.12.2010 31.12. 2009
1. | Dlhopisy E.1. 6564095 6898 440
al | bez kupénov 4175801 4 611589
bl | skupdnmi 2388 294 2286 851
Statne pokladniéné poukazky E.2. 9 705 682 4091892
Akcie - -
Podielové listy - -
al | otvorenych podielovych fondov - -
b) | ostatné - -
Kratkodobé pohladavky E.3. 511198 6092

Obratené repoobchody

5
6
7. | Derivaty
8. |Drahé kovy

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefnaznych
prostriedkov

1855 655

2392904

10. | Ostatny majetok

Aktiva spolu

18 636 630

13 389 328

Ozn. Pasiva Poznamka | 31.12.2010 31.12. 2009
1. | Zavézky voci bankam - -
2. | Zavazky z ukoncenia sporenia E.5. 1295 10 154
3. | Zavazky voci spravcovskej spolocnosti E.5. 2732 3365
4. | Derivaty - -
5. | Repoobchody - -
6. | Ostatné zavazky
_
D6chodkové jednotky, z toho: 18 632 603 13375809
a] Fondy z ocenenia (oceriovacie rozdiely) - -
b) | Zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia 222 669 307900
Pasiva spolu 18 636 630 13389 328
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2010

Transakéné naklady

Ozn. Polozka Poznamka 2010 2009
1. | Vynosy z Urokov E.6. 239 561 303 784
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend - -
4. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E.7. (16 085) 19 684
5. | Zisk/strata z devizovych operacii E.7. - (42 031)
6. | Zisk/strata z derivatov E.7. - 29 065
7. |Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8. | Zisk/strata z predaja iného majetku

Naklady na odplatu za spravu fondu

Bankové poplatky

Naklady na financovanie fondu (807) (2 602)
h.1. | naklady na uroky - -
h.2. zisky/straty o zaistenia urokov - -

.| ndklady na dane a poplatky (807) (2 602)

A

Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Zisk alebo strata

222 669

307 900




A. VSeobecné informacie o fonde

1. Udaje o fonde a spravcovskej spolo¢nosti

SOLID - konzervativny d. f., AEGON, d.s.s., a.s. [dalej len ,fond” alebo ,déchodkovy fond™), je do-
chodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodko-
vom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,Zakon
o0 sds”) déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,,.spolo¢nost™), so
sidlom Slavicie Udolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej
spravcovskej spolocnosti.

Predmetom cinnosti spolocnosti, ktora dochodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava dochod-
kovych fondov na vykonavanie starobného dochodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Do6chodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania prvého prispevku na bezny ucet do-
chodkového fondu u depozitara.

Dochodkovy fond je konzervativny fond, ktory je urceny konzervativnym sporitelom, ktori poZaduju
stabilny vynos pri nizkom riziku. Odpordcana lehota sporenia (investiény horizont) vo fonde je mini-
malne 10 rokov.

Dochodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spolocnost za seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samo-
statné Uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy fond Gctovnu zavierku.
Depozitar

Depozitarom doéchodkového fondu je UniCredit Bank Slovakia a. s.

Predstavenstvo spoloc¢nosti
Clenovia predstavenstva spolocnosti k 31. decembru 2010:

Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek (od 23. 6. 2010)
Ing. Peter Sterbak (od 23. 6. 2010)

Dozorna rada spolocnosti
Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. decembru 2010:

Predseda: Péter Mahig
Clenovia: Péter Kadocsa
Eszter Horpacsy

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej spolocnosti celej skupiny
Spolocnost je sucastou tejto skupiny spolocnosti:

Priama materska spolo¢nost Hlavna materska spolo¢nost
Meno: AEGON Levensverzekering N.V. AEGON N.V.
, AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV | AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
Sidlo:
Holandsko Holandsko
Miesto ulozZenia AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV | AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
konsolid. uct. zavierky: | Holandsko Holandsko
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B. Pouzité uctovné zasady a Uctovné metody

1. Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Uctovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2010, vykazu
ziskov a strat a poznamok k tctovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2010 do 31. decembra 2010,
bola pripravena v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve (dalej len ,Zakon o Gctovnic-
tve“) a opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 10. decembra 2008 ¢. 24545/2008-74
v zneni neskorsich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani polo-
Ziek Uctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej
len ,,Opatrenie MF SR”).

Tato Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t. j. vplyv transakcii a ostat-
nych udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym
sUvisia, a na zaklade predpokladu, Ze dochodkovy fond bude pokracovat vo svojej Cinnosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dochodkovy
fond vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka, je euro
(dalej len ,,EUR") a vetky zostatky st uvedené v EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
a hodnoty nakladov alebo strat su uvedené v zatvorkach.

2. Hlavné Uctovné zasady a metody

2.1. Vyznamné zmeny oproti predchadzajucemu uctovnému obdobiu
Spoloc¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové G¢tovné metddy a zasady.

Nasledovné Uctovné zasady a metody boli Gctovnou jednotkou pri zostavovani Gctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

2.2. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je trhova cena
cenného papiera zverejnena pre den, ku ktorému sa cenny papier ocefuje.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym sposobom, cenny papier sa ocenuje v su-
lade s vyhlaskou NBS ¢. 246/2009 Z. z. o sposobe urcenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde
a doplnkovom ddochodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky
¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti a o metddach a postu-
poch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpi-
sov (dalej len ,Vyhlaska NBS") takto:

¢ teoretickou cenou (ak ide o dlhovy cenny papier),

¢ poslednou trhovou cenou, ak tato cena nie je starsia ako desat obchodnych dni vratane dna, ku
ktorému sa cenny papier ocenuje, a ak nedoslo k ekonomickym zmenam na financnom trhu
alebo u emitenta tohto cenného papiera (ak ide o kapitalovy cenny papier a cenny papier, ktoré-
ho hodnota je naviazana na hodnotu finanénych indexov),

¢ posledna vyhlasena aktualna cena podielu (ak ide o podielovy list otvoreného podielového fon-
du).

Ocenenie dlhovych cennych papierov zahria pohladavky z ¢asovo rozliSenych urokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocita-




ny linedrnou metddou. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Uctuje ako Urokovy
vynos odo dia obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti linearnou metddou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu linearnym spésobom vo vy-
kaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z urokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vyka-
ze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na thradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,.Zisk/strata z operacii
s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani
Ubytku danych investicii sa pouziva FIFO metoda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia predaja.

2.3. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, kto-
rych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne na ucely ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizo-
vanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny
urok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka.

2.4. Derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktory sti¢asne spifia nasledujlice podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b) nevyZaduje zaciato¢né Cisté investicie alebo vyZzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré su nizsie,
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny
v uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vy-
rovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym su derivaty obstarané, clenia sa na:

a) derivaty urcené na obchodovanie

b) zabezpecovacie derivaty.

Derivaty su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocenovania opcii.
Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,.Derivaty” a v pripade
zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,,Derivaty”. Zmeny reéalnej hodnoty derivatov urce-
nych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,.Zisk/strata z derivatov”.

2.5. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich 0s6b voci dochodkovému fondu z titulu ukoncenia sporenia, od-
platy spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych polozZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st oce-
nené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Grok vypocitany meto-

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost



Vyrocna sprava 2010

dou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocenuju
nominalnou hodnotou.

2.6. Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom Eurdpskej cen-
tralnej banky platnym k datumu zostavenia Gctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom Eurdpskej centralnej banky plat-
nym k datumu uskutocnenia transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu prepo¢tu majetku a zavazkov
v cudzej mene, sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku “Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7. Dane

Vynosy dochodkového fondu podliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov
¢.595/2003 Z. z. v zneni neskorsich pravnych predpisov.

2.8. Uctovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond Uctuje naklady a vynosy Casovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a vecne
sUvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové Uroky a naklady
zahrnaju uroky z vkladov v bankach, z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel
medzi nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorymi su diskonty a pré-
mie.

V zmysle Zakona o sds su v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkoveého fondu zahr-
nuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde okrem
dani vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde. Vzhladom na uvedené su na tarchu dochod-
kového fondu Uc¢tované len naklady na financné ¢innosti [najma straty z operacii s cennymi papier-
mi a Urokové naklady).

2.9. Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie Uctov

Spolocnosti prinalezi za spravu dochodkového fondu odplata vypocitana z priemernej mesac-
nej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde. Od 1. marca 2008 do 30. juna 2009 spolocnost
Uctovala dochodkovému fondu odplatu za spravu vo vyske 0,065 %. Zmenou legislativy Gcinnou
od 1. jula 2009 sa zmenila vyska odplaty za spravu na 0,025 %.

Spolocnosti takisto prinalezi odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu, ktora predstavuje
1 % zo sumy prispevku sporitela na starobné dochodkové sporenie zaplateného na bezny ucet do-
chodkového fondu vedeného u depozitara. Odplata je zalctovana tak, Ze sa o odplatu zniZuje pocet
dochodkovych jednotiek na osobnom dochodkovom Ucte.

Dochodkova spravcovska spolocnost podla zakona zaviedla od 1. 7. 2009 v dochodkovom fonde ga-
rancny ucet a musi vyhodnocovat vykonnost dochodkového fondu na Sestmesacnej baze. V pripade
poklesu hodnoty majetku v prislusnom dochodkovom fonde je dochodkova spravcovska spolocnost
povinna doplatit do dochodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana vyska do-
chodkovych Uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zakonom. V pripade
narastu hodnoty majetku v prislusnom dochodkovom fonde ma Spolocnost narok na cast zhodno-
tenia vo vyske, ktora nesmie presiahnut 5,6 % z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom
fonde za sledované obdobie, ktorym sa rozumie poslednych Sest po sebe nasledujtcich kalendar-
nych mesiacov. Prvé sledované obdobie zacalo plynut 1. 7. 2009 a skoncilo sa 31. 12. 2009, druhé
sledované obdobie zacalo plynut 1. 8. 2009 a skoncilo sa 31. 1. 2010 atd.




2.10. Dochodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch vsetkych
sporitelov dochodkového fondu a na garancnom Ucte v den vypoctu, pricom cistou hodnotou majet-
ku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Dochodkové jednotky vydané dochodkovym fondom su vykazované v suvahe v riadku ,,Dochodkové
jednotky".

Hodnota dochodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sucin aktualnej hodnoty dochodko-
vej jednotky ku diu prestupu a poctu dochodkovych jednotiek dochodkového fondu evidovanych
na osobnom dochodkovom Ucte.

2.11. Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona o sds dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedze-
niam tykajlcim sa jeho investovania.

K 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 dochodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obme-
dzenia.
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C. Prehlad o penaznych tokoch

Dochodkovy fond pouzil priamu metddu vykazovania penaznych tokov.

POLOZKA 31.12.2010 31.12. 2009
Pefiazné toky zprevadzkowych éinnosti [ [
Uroky a prijmy z finanénych investicii 238 754 301183
Prijmy z obchodovania - (172 085)
Zvysenie/Znizenie prevadzkovych aktiv:
Nakup/predaj finanénych investicii (5614 541) (3890332)
Ostatné aktiva (505 106) (6092)
Zvysenie/Znizenie prevadzkovych pasiv:
Ostatné zavazky (9 492) 10 606

Nakup/predaj finan¢nych investicii 319011 2304089

Prispevky do dochodkového fondu 5414915 4 684 229

Prevedené dochodkové jednotky, prestupy a vystupy (380 790) (1540 470)




D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2010

OZN. POLOZKA 31.12.2010 31.12. 2009

a b 1 2
| I |Cistymajetok nazatiatkuobdobia | 13375809 | 99%151 |

a) | pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 343 686 460 262103 990
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038919 0,037863
1. | Prispevky do dochodkového fondu 5414915 4 684 229
2. | Zisk alebo strata fondu 222 669 307 900
3. | Cisty rast/pokles majetku z precenenia - -
4. |VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. | Vyplata vynosov podielnikom - -
6. | Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu (94 472) (103 125)
7. | Prevedené dochodkové jednotky (286 318) (1437 346)

L

pocet déchodkovych jednotiek (v ks)

472 048 905

343 686 460

hodnota 1 dochodkovej jednotky

0,039472

0,038919
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E. Poznamky k poloZzkam suvahy a polozkam vykazu ziskov a strat

Savaha
e Aktiva
1. Dlhopisy
Struktura portfélia dlhopisov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:
31.12.2010 31.12. 2009
Dlhopisy bez kupénov 4175 801 4611589
Dlhopisy s kupénmi 2388 294 2286 851
Spolu 6564 095 6898 440
Struktara portfélia dlhopisov bez kupénov:
31.12.2010 31.12.2009
Statne dlhopisy 4175801 4611589
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Hypotekarne zalozné listy - -
Spolu 4175 801 4611589
Struktdra portfélia dlhopisov s kupénmi:
31.12.2010 31.12. 2009
Statne dlhopisy 2088393 2089 386
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Hypotekarne zalozné listy 299 901 197 465
Spolu 2388 294 2286 851
Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Do 1 mesiaca - -
1 az 3 mesiace 12817 3141
3 mesiace az 1 rok 51233 59020
1az 5 rokov 3177125 4057 349
Nad 5 rokov 3322920 2778930
Spolu 6564 095 6898 440
Clenenie dlhopisov podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 6564095 6898 440
Spolu 6564095 6898 440




2. Statne pokladniéné poukazky

Struktura portfélia Statnych pokladni¢nych poukazok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009
Statne pokladniéné poukazky SR 3578005 -
Statne pokladniéné poukazky inych krajin 6127 677 4091892
Spolu 9705 682 4091892
Clenenie statnych pokladni¢nych poukazok podla dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
Do 1 mesiaca - -
1 az 3 mesiace - -
3 mesiace az 1 rok 9705 682 4091892
1 az 5 rokov - -
Nad 5 rokov - -
Spolu 9705 682 4091892
Clenenie $tatnych pokladni¢nych poukazok podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 9705 682 4091892
Spolu 9705 682 4091892
3. Kratkodobé pohladavky
Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Pohladavky voci bankam - terminované vklady 500 000 -
Pohladavky voci bankam - Groky z term. vkladov 17 -
Pohladavky voci fondom/presuny v rdmci fondov 7 306 4253
Danové pohladavky 3875 1839
Spolu 511198 6092
Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 511198 6092
Spolu 511198 6092
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4. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Struktura zostatkov pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decem-
bru 2010 a k 31. decembru 2009:

Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Bezné Gcty 1855 655 2392 904
Spolu 1 855 655 2 392 904
Clenenie pefiaznych prostriedkov na beznych Gétoch podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 1855 655 2392 904
Spolu 1855 655 2 392 904
e Pasiva
5. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti a ostatné zavazky
Struktura zaviazkov k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky voCi AEGON, d.s.s., a.s. 2732 3365
Zavazky voci fondom/presuny v ramci fondov - -
Zavazky z ukoncenia sporenia 1295 10 154
Spolu 4027 13519
Vsetky zavazky z ukoncenia sporenia maju lehotu vratenia do jedného mesiaca.
Clenenie zavazkov dochodkového fondu podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 4027 13519
Spolu 4027 13519
Vykaz ziskov a strat
6. Vynosy z Urokov
Popis 2010 2009
Uroky z dlhovych cennych papierov 233770 291 641
Uroky z vkladov na Uctoch v bankach 5791 12143
Spolu 239 561 303 784

7. Cisty zisk alebo strata z operacii s cennymi papiermi, z predaja deviz a derivatov

2010 2009
Popis Vynosy Naklady Vynosy Naklady
‘Z);sl:ﬁ{es:rﬁta z obchodovania s cennymi 79818 95903 409 185 389 501
Zisk/strata z devizovych operacii - - 42748 84779
Zisk/strata z derivatovych operacii - - 127 903 98 838
Spolu 79 818 95 903 579 836 573118




Clenenie zisku/straty z devizovych operacii dochodkového fondu podla mien:

Popis 2010 2009
CZK - (563)
HUF - (11017)
CHF - (3270)
PLN - (26 180)
UsD - (1001)
Spolu - (42 031)
Clenenie zisku/straty z derivatovych operacii ddchodkového fondu podla druhu derivatu:
Popis 2010 2009
Menové derivaty - forwardy bez dodavky - 29 065
Spolu - 29 065
Clenenie zisku/straty z operacii s cennymi papiermi déchodkového fondu podla druhu cenného pa-
piera:
Popis 2010 2009
Dlhopisy (15 334) 16538
Statne pokladniéné poukazky (751) 1377
Podieloveé listy - 1769
Spolu (16 085) 19 684
8. Naklady na dane a poplatky
Popis 2010 2009
Zrazkova dan 807 2602
Spolu 807 2602

F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach

Dochodkovy fond neeviduje na podstvahovych uctoch Ziadne pohladavky a pasiva, ako napr. pohla-
davky a zavazky z buducich Gverov, poZiCiek a zaruk, poskytnuté a prijaté zabezpecenia, pohladavky
a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii, pohladavky
a zavazky s opciami.

Dochodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo prevzaté do Uschovy, do spravy, na ulo-
Zenie.
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G. Ostatné poznamky

1. Splatnost aktiv a pasiv

V nasledujlcej tabulke sa uvadza analyza aktiv a pasiv zatriedenim do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu stivahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje
na zaklade najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznos-
ti predcasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Tie aktiva
a pasiva, ktoré nemajui zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategorii ,,neurcena splat-
nost”.

Zostatkova splatnost aktiv a pasiv k 31. decembru 2010:

: Do 1 a_i 3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréené Spolu
mesiaca | mesiace az 1 rok rokov 5rokov | splatnost

Dthopisy - | 213884 | 4134695 | 1698173 | 517343 - | 6564095
iit?;gepgﬂ'l‘(?idk'y 1899640 | 1944726 | 5861316 . . - | 9705682
m{'a‘gg&‘:}‘f 7306 3875 | 500017 . - | 511198
ﬁfjs"tfi“e%ky 1855 655 - - - - - | 1855655

Ostatnézavizky | o2 | - -] -] -] -] (027

Cista stivahova
pozicia 3758574 2162485 10496028 1698173 517 343 0 18632603
k 31.12.2010

Zostatkova splatnost aktiv a pasiv k 31. decembru 2009:

Do 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Spolu
1 mesiaca | mesiace az 1 rok rokov 5rokov | splatnost P

Dlhopisy - | 3186420 | 1471501 | 1725313 515 206 - | 6898440
Statne pokladni¢-
né poukazky - 699166 | 3392726 - - - | 4091892
Kratkodobé
pohladavky 4253 1839 - - - - 6092
Penazné
prostriedky 2392904 - - - - - | 2392904

(13519) - - - - - | (13519)
Ostatné zavizky (13519) - - - - - | (13519)

Cista suvahova

pozicia 2383638 3887425 4864227 1725313 515 206 13 375 809
k 31.12. 2009

2. Riziko urokovej miery

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finan¢ného nastroja bude kolisat v dosledku zmien
urokovych sadzieb na trhu, a v tom, Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude LiSit od splatnosti Groce-
nych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého
je urokova miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finan¢ny na-
stroj vystaveny riziku Urokovej miery.




Prehlad jednotlivych poloziek stvahy podla zmluvnej zmeny trokovej miery k 31. decembru 2010:

: Do Taz3 3 mesiace 1az5 Nad NeurEené Spolu
mesiaca | mesiace az 1 rok rokov 5rokov | splatnost

Aktva [ 3762601 | 2459213 | 10481273 | 1402416 | 531127 | - [18636630 |
Dlhopisy - 510612 4119940 | 1402416 | 531127 - | 6564095
ﬁlﬂﬂ'&i.ﬁ’;’z“&?d“” 1899640 | 1944726 | 5861316 9705 682
m‘lggg\‘:ﬁ; 7306 3875 | 500017 - - - | 511198

Ostatnézavizky | W4oz7) | | | | | | (4027

Cista stivahova
pozicia
k 31.12. 2010

3758574

2459213

10 481 273

1402416

531127

]

18 632 603

Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podla zmluvnej zmeny Grokovej miery k 31. decembru 2009:

: Do Taz3 3 mesiace 1az5 Nad NeurEena'\_ Spolu
mesiaca | mesiace az 1rok rokov 5rokov | splatnost

Dlhopisy - | 3183826 1456745 | 1728879 | 528990 - | 6898440
ﬁ?;’;iﬁ:zkgd“'c - | 699166 | 3392726 - - - | 4091892
Egﬁt];ggelt:;é 4253 1839 - - - - 6092

osanéapady | 3z | - | | | -| | (sl

Cista stivahova
pozicia
k 31.12. 2009

2383638

3884831

4849 471

1728 879

528 990

3. Vypocet aktualnej hodnoty majetku dochodkového fondu

13 375 809

Hodnota majetku v dochodkovom fonde sa vypocita z hodnoty cennych papierov, ku ktorej sa pri-
pocitavaju penazné prostriedky na beznych Gctoch a vkladovych Gctoch vratane alikvotnej Casti
urokov pripadajlcich na jednotlivé financné nastroje a pohladavky z obchodov urcenych na obme-
dzenia menového rizika. Pri ur¢ovani hodnoty cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde sa

postupuje v stlade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky NBS.

Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zavazkami.

Podiel Cistej hodnoty majetku (NAV] a poctu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osob-
nych dochodkovych Gctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu predstavuje aktualnu hodnotu
dochodkovej jednotky.
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Hodnota majetku dochodkového fondu k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009
Penazné prostriedky 1855 655 2392 904
Cenné papiere 16 269 777 10 990 332
Pohladavky voci bankam - terminované vklady 500 000 -
Pohladavky voci bankam - Grok TVK 17 -
Pohladavky z titulu presunov medzi fondmiv ramcid. s. s. 7306 4253
Danové pohladavky 3875 1839
Ostatné pohladavky - -
Derivaty na obchodovanie (kladna redlna hodnotal) - -
Zavizky vocid. s. s. (2732) (3365)
Zavazky voci inému fondu - -
Zavazky z ukonéenia sporenia (1295) (10 154)

Derivaty na obchodovanie (zaporna realna hodnota)

Ostatné zavazky

Pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 472 048 905 343 686 460

4. Nasledné udalosti

Odo dia, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, do dia jej schvalenia nedoslo k takym udalos-
tiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach alebo Upravu zostatkov v Gctovnej zavierke

k 31. decembru 2010.

Tato Uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dna 31. marca 2011.

Podpisy v mene predstavenstva

Ing. Peter Sterbak
clen predstavenstva

Ing. Branislav Bustik
predseda predstavenstva

i (et




U&tovna zavierka SOLID

i i"i““ll“
‘\H‘ | IS " HIERNST&YOUNG B 5
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Sprava nezavislého auditora

Sporitefom SOLID — konzervativny d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Uskutocnili sme audit priloZenej uétovnej zavierky déchodkového fondu SOLID — konzervativny d.f.,
AEGON, d.s.s., a.s. (fond") vsprave AEGON, ds.s., a.s. (,spolognost®), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehlad vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metdd a daldie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgadnu za Uctovni zavierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto G&tovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v siilade so zakonom o Gétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni
jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gétovnictve®) a za interné kontroly, ktoré &tatutarny organ povazuje
za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gétovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutognili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto $tandardov
mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a Gdajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gétovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gétovnej zavierky fondu,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit' auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie vak za felom vyjadrenia nazoru k G&innosti internych kontrol fondu. Audit dalej
zahifia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych 0Etovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti
Gctovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gétovnej
zavierky.

Sme presvedéenl, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatony a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nazor

Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie fondu
k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci k uvedenému datumu v silade
so zakonom o Uétovnictve.

31. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika
e A

s g ¥ <L f/. o~ 2L
i N & £ LY
i .
Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAU ¢&.893
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9. Uétovna zavierka BALANS - vyvazeny d. f.

BALANS - vyvazeny d. f., AEGON, d.s.s., a.s.

Ué&tovna zavierka za rok konéiaci sa
31. decembra 2010

(4daje v EUR)




Suvaha k 31. decembru 2010

Ozn. Aktiva Poznamka 31.12.2010 31.12. 2009
1. | Dlhopisy E.1. 33706538 33718112
al | bez kupénov 19 080 793 23 636 494
bl | skupdnmi 14 625 745 10081618
2. | Statne pokladni¢né poukazky E.2. 44,227 878 28 227 161
3. | Akcie E.3. 40800 30719
Podielové listy - -
al | otvorenych podielovych fondov - -
b) | ostatné - -
5. | Kratkodobé pohladavky E.4. 5032435 6025101
6. | Obratené repoobchody - -
7. | Derivaty - -
8. |Drahé kovy - -

| 1| Neinvestitny majetok sucet polofiek 910 | | 10904005 | 3099251 |

9. E?jsat?'ine% E;c\),striedky a ekvivalenty pefaznych ES5. 10 904 005 3099 251
10. | Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 93911 656 71 100 344

Ozn. Pasiva Poznamka 31.12.2010 31.12. 2009
1. | Zavazky voci bankam - -
2. | Zavazky z ukoncenia sporenia E.6. 22071 29 037
3. | Zavazky voli spravcovskej spolocnosti E.6. 13106 15243
4. | Derivaty - -
5. | Repoobchody - -
6. | Ostatné zavazky E.6. 7 305 4253

7. | Dochodkové jednotky, z toho: 93869174 71051811
al | Fondy z ocenenia (ocefovacie rozdiely) - -
b) | Zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia 994767 864 849

Pasiva spolu 93911 656 71 100 344
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2010

Faa)

Transakéné naklady

Ozn. Polozka Poznamka 2010 2009

1. | Vynosy z Grokov E.7. 1061722 1369 340
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend E.8. 2160 67 342
4. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi E.9. (62 113) (557 116)
5. | Zisk/strata z predaja deviz E.9. - (324 094)
6. | Zisk/strata z derivatov E.9. - 338238
7. | Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8. | Zisk/strata z predaja iného majetku - -

‘

=

Bankové poplatky

Naklady na financovanie fondu

(7 002)

(28 861)

h.1.

naklady na uroky

h.2.

zisky/straty zo zaistenia Grokov

h.3.

naklady na dane a poplatky

Naklady na odplatu za spravu fondu

E.10.

(7 002)

(28 861)

j.

Naklady na odplaty za sluzby depozitara

A. Zisk alebo strata

994767

864 849




A. VSeobecné informacie o Uctovnej jednotke

1. Udaje o spoloénosti a predmet ¢innosti

BALANS - vyvazeny d. f., AEGON, d.s.s., a.s. [dalej len ,.fond” alebo ,,d6chodkovy fond“), je déchod-
kovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon
o0 sds”) déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,.spolocnost™), so
sidlom Slavicie Udolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej
spravcovskej spolocnosti.

Predmetom cinnosti spolocnosti, ktora dochodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava dochod-
kovych fondov na vykonavanie starobného dochodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Dochodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania prvého prispevku na bezny ucet do-
chodkového fondu u depozitara.

Dochodkovy fond je vyvazeny fond, ktory je urceny sporitelom, ktori pozaduji mierne vyssi vynos
a st ochotni akceptovat mierne zvysené riziko. Odporuéana lehota sporenia (investi¢ny horizont) vo
fonde je minimalne 10 rokov.

Dochodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spolocnost za seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samo-
statné Uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy fond Gctovnu zavierku.

Depozitar
Depozitarom dochodkového fondu je UniCredit Bank Slovakia a. s.

Predstavenstvo spolocnosti
Clenovia predstavenstva spolocnosti k 31. decembru 2010:

Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek (od 23. 6. 2010)
Ing. Peter Sterbak (od 23. 6. 2010)

Dozorna rada spolo¢nosti
Clenovia dozornej rady spoloc¢nosti k 31. decembru 2010:

Predseda: Péter Mahig
Clenovia: Péter Kadocsa
Eszter Horpacsy

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej spolocnosti celej skupiny
Spolocnost je sucastou tejto skupiny spolocnosti:

Priama materska spolocnost Hlavna materska spoloc¢nost
Meno: AEGON Levensverzekering N.V. AEGON N.V.
, AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV | AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
Sidlo:
Holandsko Holandsko
Miesto ulozenia AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV | AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
konsolid. uct. zavierky: | Holandsko Holandsko
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B. Pouzité uctovné zasady a Uctovné metody

1. Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Uctovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2010, vykazu
ziskov a strat a poznamok k tctovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2010 do 31. decembra 2010,
bola pripravena v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve (dalej len ,Zakon o Gctovnic-
tve“) a opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 10. decembra 2008 ¢. 24545/2008-74
v zneni neskorsich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani polo-
Ziek Uctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej
len ,.Opatrenie MF SR").

Tato Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t. j. vplyv transakcii a ostat-
nych udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym
sUvisia, a na zaklade predpokladu, Ze dochodkovy fond bude pokracovat vo svojej Cinnosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dochodkovy
fond vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka, je euro
(dalej len ,,EUR") a vetky zostatky st uvedené v EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
a hodnoty nakladov alebo strat su uvedené v zatvorkach.

2. Hlavné Uctovné zasady a metody

2.1. Vyznamné zmeny oproti predchadzajucemu uctovnému obdobiu
Spoloc¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové G¢tovné metddy a zasady.

Nasledujlce Uctovné zasady a metady boli Gctovnou jednotkou pri zostavovani Gctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

2.2. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
s ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je trhova cena
cenného papiera zverejnena pre den, ku ktorému sa cenny papier ocefuje.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym sposobom, cenny papier sa ocenuje v su-
lade s vyhlaskou NBS ¢. 246/2009 Z. z. o sposobe urcenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde
a doplnkovom ddochodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky
¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti a o metddach a postu-
poch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpi-
sov (dalej len ,Vyhlaska NBS") takto:

¢ teoretickou cenou (ak ide o dlhovy cenny papier),

¢ poslednou trhovou cenou, ak tato cena nie je starsia ako desat obchodnych dni vratane dna, ku
ktorému sa cenny papier ocenuje, a ak nedoslo k ekonomickym zmenam na financnom trhu
alebo u emitenta tohto cenného papiera (ak ide o kapitalovy cenny papier a cenny papier, ktoré-
ho hodnota je naviazana na hodnotu finanénych indexov),

¢ posledna vyhlasena aktualna cena podielu (ak ide o podielovy list otvoreného podielového fon-
du).

Ocenenie dlhovych cennych papierov zahria pohladavky z ¢asovo rozliSenych urokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocita-




ny linedrnou metddou. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Uctuje ako Urokovy
vynos odo dia obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti linearnou metddou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu linearnym spdsobom vo vy-
kaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vyka-
ze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na thradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,.Zisk/strata z operacii
s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani
Ubytku danych investicii sa pouziva FIFO metdda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia predaja.

2.3. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, kto-
rych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne na Gcely ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizo-
vanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny
urok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka.

2.4. Derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktory sti¢asne spifia nasledujlice podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Uverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b) nevyZaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré su nizsie,
ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch financnych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vy-
rovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zdmeru, s ktorym su derivaty obstarané, clenia sa na:

a) derivaty urcené na obchodovanie

b) zabezpecovacie derivaty.

Derivaty su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktieZ v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocenovania opcii.
Derivaty sa v pripade kladnej redlnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,.Derivaty” a v pripade
zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urce-
nych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,.Zisk/strata z derivatov”.

2.5. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osob voci dochodkovému fondu z titulu ukoncenia sporenia, od-
platy spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v stivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st oce-
nené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySent o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany meto-
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dou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju
nominalnou hodnotou.

2.6. Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom Eurépskej cen-
tralnej banky platnym k datumu zostavenia Gctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom Eurdpskej centralnej banky plat-
nym k datumu uskutocnenia transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dovodu prepo¢tu majetku a zavazkov
v cudzej mene, sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,, Zisk/strata z predaja deviz".

2.7. Dane

Vynosy dochodkového fondu podliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov
€.595/2003 Z. z. v zneni neskorsich pravnych predpisov.

2.8. Uctovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond Uctuje naklady a vynosy Casovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové Uroky a naklady
zahrnaju uroky z vkladov v bankach, z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel
medzi nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorymi su diskonty a pré-
mie.

V zmysle Zakona o sds su v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkového fondu zahr-
nuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde okrem
dani vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde. Vzhladom na uvedené su na tarchu dochod-
kového fondu Uc¢tované len naklady na financné ¢innosti [najma straty z operacii s cennymi papier-
mi a Urokové naklady).

2.9. Spravcovskeé poplatky a poplatky za vedenie tGctov

Spolocnosti prinalezi za spravu dochodkového fondu odplata vypocitana z priemernej mesac-
nej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde. Od 1. marca 2008 do 30. juna 2009 spolocnost
Uctovala dochodkovému fondu odplatu za spravu vo vyske 0,065 %. Zmenou legislativy Gcinnou
od 1. jula 2009 sa zmenila vyska odplaty za spravu na 0,025 %.

Spolocnosti takisto prinalezi odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu, ktora predstavuje
1 % zo sumy prispevku sporitela na starobné dochodkové sporenie zaplateného na bezny ucet do-
chodkového fondu vedeného u depozitara. Odplata je zalctovana tak, Ze sa o odplatu zniZuje pocet
dochodkovych jednotiek na osobnom déchodkovom Ucte (prepocitany aktualnou hodnotou déchod-
kovej jednotky).

Dochodkova spravcovska spolocnost podla Zakona o sds zaviedla od 1. 7. 2009 v dochodkovom
fonde garancny ucet a musi vyhodnocovat vykonnost dochodkového fondu na Sestmesacnej baze.
V pripade poklesu hodnoty majetku v prisluSnom dochodkovom fonde je dochodkova spravcov-
ska spolocnost povinna doplatit do dochodkového fondu prostriedky z vlastného majetku tak, aby
bola garantovana vyska dochodkovych uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel sta-
novenych Zakonom o sds. V pripade narastu hodnoty majetku v prislusnom dochodkovom fonde
ma spolocnost narok na cast zhodnotenia vo vyske, ktora nesmie presiahnut 5,6 % z jednej Sesti-
ny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované obdobie, ktorym sa rozumie posled-
nych Sest po sebe nasledujlcich kalendarnych mesiacov. Prvé sledované obdobie zacalo plynut
1.7.2009 a skoncilo sa 31. 12. 2009, druhé sledované obdobie zacalo plynut 1. 8. 2009 a skoncilo sa
31.1.2010 atd.




2.10. Dochodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch vsetkych
sporitelov dochodkového fondu a na garancnom Ucte v den vypoctu, pricom cistou hodnotou majet-
ku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Dochodkové jednotky vydané dochodkovym fondom st vykazované v suvahe v riadku ,,Dochodkové
jednotky".

Hodnota dochodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sucin aktualnej hodnoty dochodko-
vej jednotky ku diu prestupu a poctu dochodkovych jednotiek dochodkového fondu evidovanych
na osobnom dochodkovom Ucte.

2.11. Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona o sds dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedze-
niam tykajlcim sa jeho investovania.

K 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obme-
dzenia.
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C. Prehlad o penaznych tokoch

Dochodkovy fond pouzil priamu metddu vykazovania penaznych tokov.

POLOZKA k31.12. 2010 k 31.12. 2009
Pefiainé toky zprevadzkoweh &innosti [ [
Uroky a prijmy z finanénych investicii 1056 879 1407 821
Prijmy z obchodovania - (2 784 938)
Zvysenie/Znizenie prevadzkovych aktiv:
Nakup/predaj finanénych investicii (16 000 769) (20 542 273)
Ostatné aktiva 992 666 (5300 820)
Zvysenie/Znizenie prevadzkovych pasiv:
Ostatné zavizky (6 051) 33253

Nakup/predaj finanénych investicii (60 567) 4540862

Prispevky do dochodkového fondu 24094168 22317509

Prevedené déchodkové jednotky, prestupy a vystupy (2271572) (7 081 002)




D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2010

OZN. POLOZKA im0 | 3112 2009

a b 1 2
|1 |Cistymajetok nazatiatkuobdobia | 71051811 | 54950455 |

a) | pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 2010122349 | 1575655426
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035347 0,034874
1. | Prispevky do dochodkového fondu 24094168 22317509
2. | Zisk alebo strata fondu 994767 864 849
3. | Cisty rast/pokles majetku z precenenia - -
4. |Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. | Vyplata vynosov podielnikom - -
6. | Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu (472 505) (541 880)
7. | Prevedené dochodkové jednotky (1799 067) (6539 122)
a) | pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 2623685392 | 2010122349
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035778 0,035347
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E. Poznamky k poloZzkam suvahy a polozkam vykazu ziskov a strat

Savaha
e Aktiva
1. Dlhopisy
Struktura portfélia dlhopisov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:
31.12.2010 31.12. 2009
Dlhopisy bez kupénov 19 080 793 23 636 494
Dlhopisy s kupénmi 14 625 745 10081618
Spolu 33706 538 33718112
Struktara portfélia dlhopisov bez kupénov:
31.12.2010 31.12.2009
Statne dlhopisy 19 080 793 23 636 494
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Hypotekarne zalozné listy - -
Spolu 19 080 793 23 636 494
Struktdra portfélia dlhopisov s kupénmi:
31.12.2010 31.12. 2009
Statne dlhopisy 12 650 563 8597372
Korporatne a bankové dlhopisy 921060 403 245
Hypotekarne zalozné listy 1054122 1081 001
Spolu 14 625 745 10081618
Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Do 1 mesiaca - -
1 az 3 mesiace 85 046 8620
3 mesiace az 1 rok 398 300 290766
1az 5 rokov 14141 328 19 153 730
nad 5 rokov 19 081 864 14264997
Spolu 33706 538 33718112
Clenenie dlhopisov podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 33706 538 33718112
Spolu 33706 538 33718112




2. Statne pokladniéné poukazky

Struktura portfélia Statnych pokladni¢nych poukazok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009
Statne pokladniéné poukazky SR 18 825 549 -
Statne pokladniéné poukazky inych krajin 25402 329 28227 161
Spolu 44 227 878 28 227 161
Clenenie statnych pokladni¢nych poukazok podla dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
Do 1 mesiaca - -
1 az 3 mesiace - -
3 mesiace az 1 rok 44,227 878 28227161
1 az 5 rokov - -
nad 5 rokov - -
Spolu 44 227 878 28 227 161
Clenenie $tatnych pokladni¢nych poukazok podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 44,227 878 28227161
Spolu 44 227 878 28 227 161

3. Majetkové cenné papiere

Struktura portfélia majetkovych cennych papierov k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009

Akcie 40800 30719

Spolu 40800 30719
Clenenie akcii podla mien:

Popis 31.12.2010 31.12. 2009

EUR 40800 30719

Spolu 40 800 30719
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4. Kratkodobé pohladavky

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

Popis 31.12.2010 31.12. 2009

Pohladavky voci bankam - terminované vklady 5000000 6000000

Pohladavky voci bankam - troky z term. vkladov 172 12 649

Pohladavky voci fondom/presuny v ramci fondov 11739 3254

Danové pohladavky 20 524 9198

Spolu 5032 435 6025101
Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

Popis 31.12.2010 31.12.2009

EUR 5032435 6025101

Spolu 5032 435 6025101

5. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Struktura zostatkov pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decem-

bru 2010 a k 31. decembru 2009:

Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Bezné Gcty 10 904 005 3099 251
Spolu 10 904 005 3099 251
Clenenie pefaznych prostriedkov na beznych Gétoch podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 10 904 005 3099 251
Spolu 10 904 005 3099 251
e Pasiva
6. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti a ostatné zavazky
Struktira zavizkov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Zavazky voCi AEGON, d.s.s., a.s. 13106 15243
Zavazky voci fondom/presuny v ramci fondov 7 305 4253
Zavazky z ukoncenia sporenia 22071 29 037
Spolu 42 482 48 533
Vsetky zavazky z ukoncenia sporenia maju lehotu splatnosti do jedného mesiaca.
Clenenie zavazkov déchodkového fondu podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 42 482 48 533
Spolu 42 482 48 533




Vykaz ziskov a strat

7. Vynosy z Grokov

Popis 2010 2009
Uroky z dlhovych cennych papierov 1005562 1262927
Uroky z vkladov na tctoch v bankach 56 160 106 413

Spolu 1061722 1369 340

8. Vynosy z dividend

Popis 2010 2009
Dividendy zo zahrani¢nych cennych papierov 2160 67 342
Spolu 2160 67 342

Clenenie dividend zo zahrani¢nych cennych papierov podla mien:

Popis 2010 2009
EUR 2160 19 458
GBP - 5904
CHF - 5333
JPY - 1884
usD - 34763
Spolu 2160 67 342

9. Cisty zisk alebo strata z operacii s cennymi papiermi, z predaja deviz a z derivatov

2010 2009
Popis Vynosy Naklady Vynosy Naklady
‘Z);Sr')‘ésrtrﬁta Z operacii s cennym! 338058 400171 4636513 5193 629
Zisk/strata z devizovych operacii - - 631 659 955 753
Zisk/strata z derivatovych operacii - - 1157 124 818 886
Spolu 338 058 400171 6 425 296 6968 268

Clenenie zisku/straty z derivatovych operacii ddchodkového fondu podla druhu derivatu:

Popis 2010 2009
Menové derivaty - forwardy bez dodavky - 338238
Spolu - 338238
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Clenenie zisku/straty z devizovych operacii ddchodkového fondu podla mien:

Popis 2010 2009
CzZK - (9932)
GBP - 20074
HUF - (195 628)
CHF - (22 433)
JPY - (10162)
PLN - (171 752)
usD - 65739
Spolu - (324 094)
Clenenie zisku/straty z operacii s cennymi papiermi dochodkového fondu podla druhu cenného pa-
piera:
Popis 2010 2009
Dlhopisy (72 141) (169 225)
Statne pokladniéné poukazky (52) (6 277)
Akcie 10 080 (403 244)
Podieloveé listy - 21630
Spolu (62 113) (557 116)
10. Naklady na dane a poplatky
Popis 2010 2009
Zrazkova dan 7002 28861
Spolu 7002 28 861

F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach

Dochodkovy fond neeviduje na podstvahovych tctoch Ziadne iné pohladavky a iné pasiva ako pohla-
davky a zavazky z buducich averov, poziciek a zaruk, poskytnuté a prijaté zabezpecenia, pohladavky
a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii, pohladavky
a zavazky z opcii.

Do6chodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo prevzaté do Uschovy, do spravy, na ulo-
Zenie.




G. Ostatné poznamky

1. Splatnost aktiv a pasiv

V nasledujlcej tabulke sa uvadza analyza aktiv a pasiv zatriedenim do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu stivahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje
na zaklade najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznos-
ti predcasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujlci predcasné splatenie. Tie aktiva
a pasiva, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategorii ,,neurcena splat-
nost™.

Zostatkova splatnost aktiv a pasiv k 31. decembru 2010:

Do 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcend Spolu

1 mesiaca | mesiace az 1rok rokov 5rokov | splatnost P
Dlhopisy - | 1890285 | 23864571 | 7951682 - - | 33706538
Statne poklad-
nicné poukazky 19996120 | 1493337 | 22738421 - - - | 44227878
Akcie - - - - - 40800 40800
Kratkodobé
pohladavky 11739 20524 | 5000172 - - - 5032435
Penazné
prostriedky 10 904 005 - - - - - | 10904 005

Ostatnézavizky | W2482) | - | - - -] - (k2482

Cista stivahova
pozicia 30869382 3404146 51603164 7951682 40800 93869174
k 31.12. 2010

Zostatkova splatnost aktiv a pasiv k 31. decembru 2009:

Do 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Spolu

1 mesiaca | mesiace az 1 rok rokov 5rokov | splatnost P
Dlhopisy - | 15429099 | 8332368 | 9956645 - - | 33718112
Statne poklad-
niéné poukazky - | 3995236 | 24231925 - - - | 28227161
Akcie - - - - - 30719 30719
Kratkodobé
pohladavky 3254 | 6021847 - - - - | 6025101
Penazné
prostriedky 3099 251 - - - - - | 3099251

Ostatnézavizky | 185%3) | - | - - -] - 4853

Cista stivahova
pozicia 3053972 25446182 32564293 9956 645 30719 71051811
k 31.12. 2009

2. Riziko urokovej miery

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat v dosledku zmien
urokovych sadzieb na trhu, a v tom, Ze splatnost urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Groce-
nych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého
je urokova miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny na-
stroj vystaveny riziku Grokovej miery.
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Prehlad jednotlivych poloziek stvahy podla zmluvnej zmeny Grokovej miery k 31. decembru 2010:

Do 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Spolu

1 mesiaca | mesiace az 1 rok rokov 5rokov | splatnost p
Dlhopisy - | 2676654 | 24269031 | 6760853 - - | 33706538
Statne poklad-
niéné poukazky 19996120 | 1493337 | 22738421 - - - | 44227878
Akcie - - - - - 40800 40800
Kratkodobé
pohladavky 11739 20524 5000172 - - - 5032435
Penazné
prostriedky 10 904 005 - - - - - | 10904 005

Ostatnézavizky | 2482 | - | - - -] - (42482

Cista suvahova
pozicia 30869382 4190515 52007624 6760853 - 40800 93869174
k31.12.2010

Prehlad jednotlivych poloziek stvahy podla zmluvnej zmeny Urokovej miery k . decembru 2009:

Do 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Spolu

1 mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov | splatnost P
Dlhopisy - | 15422757 8989917 | 9305438 - - | 33718112
Statne poklad-
niéné poukazky - | 3995236 | 24231925 - - - | 28227161
Akcie - - - - - 30719 30719
Kratkodobé
pohladavky 3254 | 6021847 - - - - 6025101
Penazné
prostriedky 3099 251 - - - - - 3099 251

osatnézavay | s | - | - - - | sl

Cista stivahova
pozicia 3053972 25439840 33221842 9305438 - 30719 71051811
k 31.12. 2009

3. Vypocet aktualnej hodnoty majektu dochodkového fondu

Hodnota majetku v dochodkovom fonde sa vypocita z hodnoty cennych papierov, ku ktorej sa pri-
pocitavaju penazné prostriedky na beznych Gctoch a vkladovych Gétoch vratane alikvotnej Casti
urokov pripadajucich na jednotlivé financné nastroje a pohladavky z obchodov uréenych na obme-
dzenia menového rizika. Pri ur¢ovani hodnoty cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde sa
postupuje v stlade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky NBS.

Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zavazkami.

Podiel Cistej hodnoty majetku (NAV] a poctu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osob-
nych dochodkovych Gctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu predstavuje aktualnu hodnotu
dochodkovej jednotky.




Hodnota majetku dochodkového fondu k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:
31.12.2010 31.12. 2009
Penazné prostriedky 10 904 005 3099 251
Cenné papiere 77975 216 61975992
Pohladavky voci bankam - terminované vklady 5000 000 6000000
Pohladavky voci bankam - Grok TVK 172 12 649
Pohladavky z titulu presunov medzi fondmi v ramcid. s. s. 11739 3254
Danové pohladavky 20524 9198
Ostatné pohladavky - -
Derivaty na obchodovanie (kladna realna hodnota) - -
Zavazky vocid. s. s. (13 106) (15 243)
Zavéazky voci inému fondu/inym fondom inych d. s. s. (7 305) (4 253)
Zavazky z ukoncenia sporenia (22071) (29 037)
Derivaty na obchodovanie (zaporna realna hodnota) - -
Ostatné zavazky - -

Pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 2623685392 2010122 349

4. Nasledné udalosti

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, do dia jej schvalenia nedoslo k takym udalos-
tiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach alebo Upravu zostatkov v Gctovnej zavierke

k 31. decembru 2010.

Tato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dna 31. marca 2011.

Podpisy v mene predstavenstva

Ing. Peter Sterbak
Clen predstavenstva

Ing. Branislav Bustik
predseda predstavenstva

s
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U&tovna zavierka BALANS

|

Il e " EIERNST&YOUNG S s

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom BALANS — vyvaZeny d.f, AEGON, d.s.s., as.

Uskuto€nili sme audit priloZzenej Gctovnej zavierky dochodkového fondu BALANS — vyvaZeny d.f,
AEGON, d.ss., as. (,fond") v sprave AEGON, ds.s., a.s. (,spolognost™), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych Uctovnych zasad a uétovnych metdd a dalsie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutdmeho organu za détovni zévierku

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto attovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v silade so zakonom o Uétovnictve &. 431/2002 Z.z. v znenl
jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Uétovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje
za potrebné na zostavenie U¢tovnej zavierky, ktord necbsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto G&tovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzin&rodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto &tandardov
méame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tdajoch
vykazanych v (étovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gétovne]j zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie G¢tovnej zavierky fondu,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych
okolnost, nie véak za Celom vyjadrenia nazoru k Géinnosti internych kontrol fondu. Audit dalej
zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uétovnych zasad auétovnych metoéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutdrny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gétovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nazor

Podra nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie fondu
k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v silade
so zakonom o Uétovnictve.

31. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika
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10. Uétovna zavierka VITAL - rastovy d. f.

VITAL - rastovy d. f., AEGON, d.s.s., a.s.

U¢&tovna zavierka za rok konciaci sa
31. decembra 2010

(4daje v EUR)
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Suvaha k 31. decembru 2010

0zn. Aktiva Poznamka 31.12.2010 31.12. 2009
1. | Dlhopisy E.1. 104 585 981 101209 126
al |skupénmi 69 684516 68163073
bl | s kupdnmi 34901 465 33046053
Statne pokladni¢né poukazky E.2. 124106 613 85796 869
Akcie E.3. 129 200 97 280
Podielové listy - -
al | otvorenych podielovych fondov - -
b) | ostatné - -
Kratkodobé pohladavky E.4. 15061 754 18 060 941

Obratené repoobchody

5
6
7. | Derivaty
8. |Drahé kovy

9 Penazné prostriedky a ekvivalenty pefnaznych

prostriedkov E.5. 24 619 542 7767171
10. | Ostatny majetok - -

Aktiva spolu 268503 090 212931 387
Ozn. Pasiva Poznamka 31.12.2010 31.12. 2009
1. | Zavazky voci bankam - -
2. | Zavazky z ukoncenia sporenia E.6. 102 987 137 736
3. | Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti E.6. 41289 48 675
4. | Derivaty - -
5. | Repoobchody - -
6. | Ostatné zavazky E.6. 11739 3254

7. | Déchodkové jednotky, z toho: 268 347075 212741722
al | Fondy z ocenenia (ocenovacie rozdiely) - -
b) | Zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia 2830 194 1858415

Pasiva spolu 268503 090 212931 387




Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2010

Ozn. Polozka Poznamka 2009 2008
1. | Vynosy z Grokov E.7. 3132316 4036 574
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend E.8. 6840 324777
4. | Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi E.9. (292 072) (2176 326)
5. |Zisk/strata z predaja deviz E.9. - (1117 450)
6. |Zisk/strata z derivatov E.9. - 898 822
7. | Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8. |Zisk/strata z predaja iného majetku - -

Naklady na odplatu za spravu fondu

f. | Transakc¢né naklady - -

g. | Bankové poplatky - -
| [Cistywnoszmajetiuvofonde [ | 284708 | 1966397 |

h. | Naklady na financovanie fondu (16 890) (107 982)

h.1. | naklady na troky - -

h.2. |zisky/straty zo zaistenia Grokov - -

h.3. | naklady na dane a poplatky E.10. (16 890) (107 982)

j.

Naklady na odplaty za sluzby depozitara

A. Zisk alebo strata

2830194

1858 415
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A. VSeobecné informacie o uctovnej jednotke

1. Udaje o spoloénosti a predmet ¢innosti

VITAL - rastovy d. f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,,fond” alebo ,.déchodkovy fond”), je déchodkovy
fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,Zakon o sds”) d6-
chodkovou spravcovskou spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,,spolo¢nost™), so sidlom Slavi-
Cie udolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej
spolocnosti.

Predmetom cinnosti spolocnosti, ktora dochodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava déochodko-
vych fondov na vykonavanie starobného dochodkového sporenia v zmysle Zakona o sds. Dochodko-
vy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania prvého prispevku na beZny Gcet dochodkového
fondu u depozitara.

Dochodkovy fond je rastovy fond, ktory je urceny sporitelom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni
akceptovat vyssiu mieru rizika. Odporucana lehota sporenia (investi¢ny horizont) vo fonde je mini-
malne 15 rokov.

Dochodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spolocnost za seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samo-
statné Uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy fond uctovnu zavierku.

Depozitar
Depozitarom dochodkového fondu je UniCredit Bank Slovakia a. s.

Predstavenstvo spoloc¢nosti
Clenovia predstavenstva spolocnosti k 31. decembru 2010:

Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek (od 23. 6. 2010)
Ing. Peter Sterbak (od 23. 6. 2010)

Dozorna rada spolocnosti
Clenovia dozornej rady spolocnosti k 31. decembru 2010:

Predseda: Péter Mahig
Clenovia: Péter Kadocsa
Eszter Horpacsy

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej spolocnosti celej skupiny
Spolocnost je sucastou tejto skupiny spolocnosti:

Priama materska spolocnost Hlavna materska spolocnost
Meno: AEGON Levensverzekering N.V. AEGON N.V.
Sidlo: AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV | AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
; Holandsko Holandsko
Miesto uloZenia AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV | AEGONplein 50, s-Gravenhage, 2591 TV
konsolid. Uct. zavierky: | Holandsko Holandsko




B. Pouzité uctovné zasady a Uctovné metody

1. Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolocnosti

Uctovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2010, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2010 do 31. decembra 2010,
bola pripravena v stlade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve (dalej len ,,Zakon o G¢tovnic-
tve”) a opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 10. decembra 2008 ¢. 24545/2008-74
v zneni neskorsich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani polo-
Ziek Uctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej
len ,,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe Casového rozlisenia, t. j. vplyv transakcii a ostat-
nych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym
sUvisia a na zaklade predpokladu, Ze dochodkovy fond bude pokracovat vo svojej Cinnosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dochodkovy
fond vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka, je euro
(dalej len ,,EUR") a vetky zostatky st uvedené v EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
a hodnoty nakladov alebo strat su uvedené v zatvorkach.

2. Hlavné Uctovné zasady a metody

2.1. Vyznamné zmeny oproti predchadzajucemu uctovnému obdobiu
Spoloc¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové G¢tovné metddy a zasady.

Nasledujlce Uctovné zasady a metady boli Uctovnou jednotkou pri zostavovani Uctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

2.2. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je trhova cena
cenného papiera zverejnena pre den, ku ktorému sa cenny papier ocefuje.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym sposobom, cenny papier sa ocenuje v su-
lade s vyhlaskou NBS ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a doplnkovom dochodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢.
217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolocnosti a 0 metddach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Vyhladka NBS") takto:

¢ teoretickou cenou (ak ide o dlhovy cenny papier),

¢ poslednou trhovou cenou, ak tato cena nie je starsia ako desat obchodnych dni vratane dna, ku
ktorému sa cenny papier ocenuje, a ak nedoslo k ekonomickym zmenam na financnom trhu
alebo u emitenta tohto cenného papiera (ak ide o kapitalovy cenny papier a cenny papier, ktoré-
ho hodnota je naviazana na hodnotu finan¢nych indexov]),

¢ posledna vyhlasena aktualna cena podielu (ak ide o podielovy list otvoreného podielového fon-
du).

Ocenenie dlhovych cennych papierov zahria pohladavky z ¢asovo rozliSenych urokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocita-
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ny linedrnou metodou. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Uctuje ako Urokovy
vynos odo dia obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti linedrnou metddou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu linedrnym spdsobom vo vy-
kaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z Urokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vyka-
ze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na thradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,.Zisk/strata z operacii
s cennymi papiermi”. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani
Ubytku danych investicii sa pouziva FIFO metdda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia predaja.

2.3. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerc¢nym bankam, kto-
rych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne na Ucely ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizo-
vanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny
urok vypocitany metodou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka.

2.4, Derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktory sGi¢asne spifia nasledujlice podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b) nevyZaduje zaciato¢né Cisté investicie alebo vyZzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré su nizsie,
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny
v uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vy-
rovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zdmeru, s ktorym su derivaty obstarané, clenia sa na:

a) derivaty urcené na obchodovanie

b) zabezpecovacie derivaty.

Derivaty su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocenovania opcii.
Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuj ako aktiva v riadku ,.Derivaty” a v pripade
zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urce-
nych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,.Zisk/strata z derivatov”.

2.5. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osob voci dochodkovému fondu z titulu ukoncenia sporenia, od-
platy spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych polozZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st oce-
nené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Grok vypocitany meto-




dou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocenuju
nominalnou hodnotou.

2.6. Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom Eurdpskej cen-
tralnej banky platnym k datumu zostavenia Gctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom Eurdpskej centralnej banky plat-
nym k datumu uskutocnenia transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zaviazkov
v cudzej mene, sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,. Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7. Dane

Vynosy dochodkového fondu podliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov
¢.595/2003 Z. z. v zneni neskorsich pravnych predpisov.

2.8. Uctovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond Uctuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym casovo a vecne
sUvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky a naklady
zahrnaju uroky z vkladov v bankach, z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel
medzi nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorymi su diskonty a pré-
mie.

V zmysle Zakona o sds su v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkového fondu zahr-
nuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem
dani vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhladom na uvedené su na tarchu dochod-
kového fondu G¢tované len naklady na financné ¢innosti (najma straty z operacii s cennymi papier-
mi a Urokové naklady).

2.9. Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie tGctov

Spolocnosti prindlezi za spravu dochodkového fondu odplata vypocitana z priemernej mesacnej Cis-
tej hodnoty majetku v dochodkovom fonde. Od 1. marca 2008 do 30. juna 2009 spoloc¢nost Uctovala
dochodkovému fondu odplatu za spravu vo vyske 0,065 %. Zmenou legislativy ucinnou od 1. jula
2009 sa zmenila vyska odplaty za spravu na 0,025 %.

Spolocnosti tieZ prinalezi odplata za vedenie osobného dochodkového Uctu, ktora predstavuje
1 % zo sumy prispevku sporitela na starobné dochodkové sporenie zaplateného na bezny ucet do-
chodkového fondu vedeného u depozitara. Odplata je zatctovana tak, Ze sa o odplatu zniZuje pocet
ddchodkovych jednotiek na osobnom déchodkovom Ucte (prepocitany aktualnou hodnotou déchod-
kovej jednotky).

Dochodkova spravcovska spolocnost podla Zakona o sds zaviedla od 1. 7. 2009 v dochodkovom
fonde garancny ucet a musi vyhodnocovat vykonnost dochodkového fondu na Sestmesacnej baze.
V pripade poklesu hodnoty majetku v prisluSnom dochodkovom fonde je dochodkova spravcov-
ska spolocnost povinna doplatit do dochodkového fondu prostriedky z vlastného majetku tak, aby
bola garantovana vyska dochodkovych uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel sta-
novenych Zakonom o sds. V pripade narastu hodnoty majetku v prislusnom dochodkovom fonde
ma spolocnost narok na cast zhodnotenia vo vyske, ktora nesmie presiahnut 5,6 % z jednej Sestiny
zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované obdobie, ktorym sa rozumie poslednych
Sest po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov. Prvé sledované obdobie zacalo plynut 1. 7. 2009
a skoncilo sa 31. 12. 2009, druhé sledované obdobie zacalo plynut 1. 8. 2009 a skoncilo sa 31. 1.
2010 atd.
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2.10. Dochodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch vsetkych
sporitelov dochodkového fondu a na garancnom Ucte v den vypoctu, pricom cistou hodnotou majet-
ku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Déchodkové jednotky vydané dochodkovym fondom st vykazované v stvahe v riadku ,,Dochodkové
jednotky”.

Hodnota dochodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sucin aktualnej hodnoty dochodko-
vej jednotky ku diu prestupu a poctu dochodkovych jednotiek dochodkového fondu evidovanych
na osobnom dochodkovom Ucte.

2.11. Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona o sds dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedze-
niam tykajucim sa jeho investovania.

K 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 dochodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obme-
dzenia.




C. Prehlad o penaznych tokoch

Dochodkovy fond pouzil priamu metddu vykazovania penaznych tokov.

POLOZKA k31.12.2010 k 31.12. 2009
(Pefiatné toky zprevadzkowch &innosti || ]
Uroky a prijmy z finanénych investicif 3122266 4253 369
Prijmy z obchodovania - (9148 232)
Zvysenie/znizenie prevadzkovych aktiv:
Nakup/predaj finanénych investicii (38359 103) (60343 109)
Ostatné aktiva 2999187 (12720 284)
Zvysenie/znizenie prevadzkovych pasiv:
Ostatné zavizky (33 650) 137 230

Nakup/predaj finanénych investicii (3 651 488) 3211460

Prispevky do dochodkového fondu 60574037 61653 606

Prevedené dochodkové jednotky, prestupy a vystupy (7798 878) (13 046 498)
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D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2010

ak31.12.2009

OZN. POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009

a b 1 2
| 1| Cistymajetok nazatiatkuobdobia | 212741722 | 162276199

a) | pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 6292049175 | 4842770146
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,033811 0,033509
1. | Prispevky do dochodkového fondu 60574037 61653 606
2. | Zisk alebo strata fondu 2830194 1858415
3. | Cisty rast/pokles majetku z precenenia - -
4. |VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. | Vyplata vynosov podielnikom - -
6. | Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu (1427 870) (1652 151)
7. | Prevedené dochodkové jednotky (6371 008) (11394 347)

pocet dochodkovych jednotiek (v ks)

7843 235537

6292049175

hodnota 1 déchodkovej jednotky

0,034214

0,033811




E. Poznamky k poloZzkam suvahy a polozkam vykazu ziskov a strat

Savaha
e Aktiva
1. Dlhopisy
Struktura portfélia dlhopisov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:
31.12.2010 31.12.2009
Dlhopisy bez kupdnov 69 684516 68163073
Dlhopisy s kupénmi 34 901 465 33046 053
Spolu 104 585 981 101 209 126
Struktdra portfélia dlhopisov bez kupénov:
31.12.2010 31.12.2009
Statne dlhopisy 69 684516 68163073
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Hypotekarne zalozné listy - -
Spolu 69 684516 68 163 073
Struktdra portfélia dlhopisov s kupénmi:
31.12.2010 31.12. 2009
Statne dlhopisy 28 300 940 27355019
Korporatne a bankové dlhopisy 3613780 2129038
Hypotekarne zalozné listy 2986 745 3561996
Spolu 34 901 465 33 046 053
Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Do 1 mesiaca - -
1 az 3 mesiace 349 336 63531
3 mesiace az 1 rok 724772 777570
1 az 5 rokov 58517 521 66 774 549
Nad 5 rokov 44,994 352 33593476
Spolu 104 585 981 101 209 126
Clenenie dlhopisov podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 104585 981 101209 126
Spolu 104 585 981 101 209 126

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost




Vyrocna sprava 2010

2. Statne pokladniéné poukazky

Struktuara portfélia Statnych pokladni¢nych poukazok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

31.12.2010 31.12. 2009
Statne pokladniéné poukazky SR 43 351853 -
Statne pokladniéné poukazky inych krajin 80 754 760 85796 869
Spolu 124106 613 85796 869
Clenenie $tatnych pokladni¢nych poukazok podla dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Do 1 mesiaca - -
1 az 3 mesiace - -
3 mesiace az 1 rok 124106 613 85796 869
1az 5 rokov - -
Nad 5 rokov - -
Spolu 124106 613 85796 869
Clenenie Statnych pokladni¢nych poukazok podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 124106 613 85796 869
Spolu 124106 613 85796 869

3. Majetkové cenné papiere

Struktura portfélia majetkovych cennych papierov k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

31.12.2010

31.12. 2009

Akcie

129 200

129 200

97 280

Clenenie akcii podla mien

Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 129 200 97 280
Spolu 129 200 97 280
4. Kratkodobé pohladavky
Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Pohladavky voci bankam - terminované vklady 15000 000 18 000 000
Pohladavky voci bankam - trok TVK 516 37 948
Zactovanie s trhom cennych papierov - -
Danové pohladavky 57 343 22993




Ostatné pohladavky

3895

15061 754

18 060 941

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

Popis 31.12.2010 31.12. 2009
EUR 15061 754 18 060 941
Spolu 15061 754 18 060 941

5. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Struktura zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 31. decembru 2010 a k 31.

decembru 2009:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Bezné Ucty 24 619 542 7767171
Spolu 24 619 542 7767171
Clenenie pefiaznych prostriedkov na beznych Gétoch podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12.2008
EUR 24 619 542 7767171
Spolu 24 619 542 7767171
e Pasiva
6. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti a ostatné zavazky
Struktura zaviazkov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:
Popis 31.12.2010 31.12. 2009
Zavazky voCi AEGON, d.s.s., a.s. 41289 48 675
Zavazky voci fondom/presuny v ramci fondov 11739 3254
Zavazky z ukoncenia sporenia 102 987 137736
Spolu 156 015 189 665
Vsetky zavazky z ukoncenia sporenia maju lehotu vratenia do jedného mesiaca.
Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 156 015 189 665
Spolu 156 015 189 665
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Vykaz ziskov a strat

7. Vynosy z Urokov

Popis 2010 2009
Uroky z dlhovych cennych papierov 2976 610 3695 604
Uroky z vkladov na Gc¢toch v bankach 155 706 340970
Spolu 3132316 4036 574
8. Vynosy z dividend

Popis 2010 2009
Dividendy zo zahrani¢nych cennych papierov 6840 324777
Spolu 6840 324777
Clenenie dividend zo zahrani¢nych cennych papierov podla mien:

Popis 2010 2009

EUR 6840 79073
GBP - 31684
CHF - 32602
JPY - 9332
usD - 172 086
Spolu 6840 324777

9. Cisty zisk alebo strata z operacii s cennymi papiermi, z predaja deviz a z derivatov

2010 2009

Popis Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Zisk/strata z operacii s cennymi

papiermi 1194819 1486 891 13963 922 16 140 248
Zisk/strata z devizovych operacii - - 2482 534 3599 984
Zisk/strata z derivatovych operacii - - 3472678 2573856
Spolu 1194819 1486 891 19 919 134 22 314088

Clenenie zisku/straty z derivatovych operacii podla druhu derivatu:
Popis 2010 2009

Menové derivaty - forwardy bez dodavky - 898 822

Spolu

898 822




Clenenie zisku/straty z operacii s cennymi papiermi podla druhu cenného papiera:

Popis 2010 2009
Dlhopisy (274 633) (792 102)
Statne pokladniéné poukazky (49 359) (17 117)
Akcie 31920 (1434 469)

Podielové listy

67362

Spolu (292 072) (2176 326)

Clenenie zisku/straty z devizovych operacii podla mien:

Popis 2010 2009
CZK - 35212
GBP - (6 946)
HUF - 794 604
CHF - 31827
JPY - 46 662
NOK - (1)
PLN - 463 405
(247 313)

Spolu (1117 450)

10. Naklady na dane a poplatky

Popis 2010 2009
Zrazkova dan 16 890 107 982
Spolu 16 890 107 982

F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach

Dochodkovy fond neeviduje na podstvahovych uctoch Ziadne pohladavky a pasiva, ako napr. pohla-
davky a zavazky z budcich tverov, poZiciek a zaruk, poskytnuté a prijaté zabezpecenia, pohladavky
a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii, pohladavky

a zavazky s opciami.

Do6chodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo prevzaté do Uschovy, do spravy, na ulo-

Zenie.
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G. Ostatné poznamky

1. Splatnost aktiv a pasiv

V nasledujlcej tabulke sa uvadza analyza aktiv a pasiv zatriedenim do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu stivahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje
na zaklade najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznos-
ti predcasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Tie aktiva
a pasiva, ktoré nemajui zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategorii ,,neurcena splat-
nost”.

Zostatkova splatnost aktiv a pasiv k 31. decembru 2010:

Do Taz3 3 mesiace 1235 rokov Nad Neurcena Spolu

1 mesiaca | mesiace az 1 rok 5rokov | splatnost
Dlhopisy - | 7344544 | 74654629 | 21174333 | 1412475 -| 104585981
Statne poklad-
niéné poukazky 50990023 | 4231121 68885469 - - -1 124106613
Akcie - - - - - 129 200 129 200
Kratkodobé
pohladavky 3895 57343 | 15000516 15061 754
Penazné
prostriedky 24 619542 - - - - -| 24619542

Ostatnézavizky| (186015) -] - -] - - (156015

Cista stivahova
pozicia
k 31.12.2010

75 457 445

11633008 158540614 21174333

Zostatkova splatnost aktiv a pasiv k 31. decembru 2009:

1412 475

129200 268347075

1 mgs?iaca rrJeziiaie 3an;e1:s:2§e 1a2 5 rokov 5 ,:oalfov E:liﬁ%g? Spolu
(Aktiva | 8767165 76543022| 94333568 33190352 -| 97280 212931387
Dlhopisy ~| 42501137 25517637| 33190352 - - 101209126
ﬁf?;gepgﬂtfidlgy 999994 | 15980 944 | 68815931 - - -| 85796869
Akcie - - - - —| 97280 97280
EEﬁIL‘SSSE;* -| 18060 941 - - - -| 18060941

Ostatnézavizky| (189665) -] - -] - - (189665

Cista stivahova
pozicia
k 31.12. 2009

8577500 76543022 94333568 33190352

97280 212741722

2. Riziko urokovej miery

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu, a v tom, Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Groce-
nych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého
je urokova miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny na-
stroj vystaveny riziku Grokovej miery.




Prehlad jednotlivych poloziek stvahy podla zmluvnej zmeny trokovej miery k 31. decembru 2010:

Do 1az3 3 mesiace s Nad Neurcéend

1 mesiaca | mesiace az 1rok 1425 rokov 5rokov | splatnost Spolu
Dlhopisy -| 8972721| 75769847 | 18416995 | 1426419 -| 104585981
Statne poklad-
niéné poukazky 50990023 | 4231121 | 68885469 - - -1 124106 613
Akcie - - - - - 129 200 129 200
Kratkodobé
pohladavky 3895 57343 | 15000516 - - -| 15061754
Penazné
prostriedky 24 619 542 - - - - -| 24619542

Ostatnézavizky| (156015) -] - -] - - (15015

Cista stvahova
pozicia 75 457 445 13261185 159655832 18416995 1426419 129 200 268 347 075
k 31.12. 2010

Prehlad jednotlivych polozZiek stivahy podla zmluvnej zmeny Grokovej miery k 31. decembru 2009

1 mgs?iaca rT;Ieasiiaie 33??522? 1a2 5 rokov 5 trtloalfov ';l:ll:-):iir;? Spolu
Dlhopisy -| 42445216 | 27922909 | 30841001 - -| 101209126
ﬁf?;’;epgzﬁfzdky 999 994 | 15980 944 | 68815931 - - -| 85796869
Akcie - - - - -| 97280 97280
F'fgztggggﬁ; ~ | 18060 941 - - - -| 18060941

Ostatnézavizky| (189665) -] - -] - - (189665

Cista stvahova
pozicia 8577500 76487101 96738840 30841001 97280 212741722
k 31.12. 2009

3. Vypocet aktualnej hodnoty majektu dochodkového fondu

Hodnota majetku v dochodkovom fonde sa vypocita z hodnoty cennych papierov, ku ktorej sa pri-
pocitavaju penazné prostriedky na beznych Uctoch a vkladovych Gctoch vratane alikvotnej Casti
urokov pripadajucich na jednotlivé financné nastroje a pohladavky z obchodov uréenych na obme-
dzenia menového rizika. Pri ur¢ovani hodnoty cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde sa
postupuje v stlade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky NBS.

Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zavazkami.

Podiel ¢istej hodnoty majetku (NAV) a poctu véetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osob-
nych dochodkovych Gctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu predstavuje aktualnu hodnotu
dochodkovej jednotky.
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Hodnota majetku dochodkového fondu k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:
31.12.2010 31.12. 2009
Penazné prostriedky 24 619 542 7767171
Cenné papiere 228 821 794 187 103 275
Pohladavky voci bankam - terminované vklady 15 000 000 18 000 000
Pohladavky voci bankam - Grok na TVK 516 37 948
Danové pohladavky 57 343 22993
Pohladavky z titulu presunov medzi fondmiv ramcid. s. s. - -
Ostatné pohladavky 3895 -
Derivaty na obchodovanie (kladna redlna hodnota) - -
Zavazky vocid. s. s. (41 289) (48 675)
Zavazky voci inému fondu/inym fondominych d. s. s (11739) (3 254)
Zavazky z ukonéenia sporenia (102987 (137 736)
Derivaty na obchodovanie (zaporna realna hodnota) - -
Ostatné zavazky - -

Pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 7843 235537 6292049 175

4. Nasledné udalosti

Odo dia, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, do dia jej schvalenia nedoslo k takym udalos-
tiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach alebo Upravu zostatkov v Gctovnej zavierke

k 31. decembru 2010.

Tato Uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dna 31. marca 2011.

Podpisy v mene predstavenstva

Ing. Peter Sterbak
clen predstavenstva

Ing. Branislav Bustik
predseda predstavenstva

s
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U&tovna zavierka VITAL

i

! .-|'|_|!|'|""'- )
Il 2l ERNST & YOUNG st Your S .3

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom VITAL — rastovy d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej Uctovnej zavierky ddochodkového fondu VITAL — rastovy d.f,
AEGON, d.s.s., a.s. (.fond") v sprave AEGON, d.s.s., a.s. (.spolognost”), ktora obsahuje suvahu
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metdd a dalsie vysvetfujice informéacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu za actovnu zavierku

Statutamy organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v siilade so zakonom o Gétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni
jeho dodatkov (dalej len ,zakon o G¢tovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje
za potrebné na zostavenie ¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tato Uétovnd zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto &tandardov
mame dodrZiavat' etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcéastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a tdajoch
vykazanych v étovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zévierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevaniné pre zostavenie G&tovnej zavierky fondu,
ktoré poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie vSak za (gelom vyjadrenia nazoru k G&innosti internych kontrol fondu. Audit dalej
zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gctovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti
G¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarmy organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uétovnej
zavierky.

Sme presved&enl, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuj( dostatony a primerany zaklad
pre nas nazor.
Néazor

Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie fondu
k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci k uvedenému datumu v stlade
s0 zakonom o Gétovnictve.

31. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika
- = [ >
’'d 3 ] =t e e
\5 //‘//L,' ‘_:-:' j’ A A /
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. - Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAU ¢.893
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