Mesacna sprava (k 30.4.2024)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 296 019 437,35€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,048099 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 102,90%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -2,78%
od zaciatku roku: 6,43%
za 3 mesiace: 4,78%
za poslednych 12 mesiacov: 17,96%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,59%

Komentar investicného manazéra

Po piatich mesiacoch slusného rastu zaznamenali financné trhy
v aprili mierne straty. Velkou témou uplynuly mesiac bola politika
americkej centralnej banky (Fed) a postupny odklon investorov od
oCakdvania niZsich sadzieb kvoli vy$Sej americkej inflacii
v poslednych mesiacoch. Globalne akcie merané akciovym
indexom MSCI World klesli v aprili o 3,8 % v USD. Aj v aprili sa
o nie¢o lepSie darilo akcidam mimo Ameriky. Akciovy index
S&P 500 minuly mesiac oslabil o 4,1 % v USD, zatial co
paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol len 0 2,4 % v EUR. Na
druhej strane, globalny akciovy index rozvijajucich sa krajin (MSCI
EM) v aprili mierne vzrastol o 0,5 % v USD. Stredoeurdpske akcie

merané indexom CECE dokonca posilnili v eure o 3,8 %.

Zatial ¢o v Spojenych Statoch sa pod vplyvom vyssich inflaénych
Cisel postupne odpisuju stavky na pokles sadzieb zo strany Fedu, v
Eurdope vSetko smeruje k zaCiatku cyklu uvolfiovania menovej
politiky. Aspon tak vyznieva vysledok aprilového zasadnutia
Eurdpskej centralnej banky (ECB), ktora sice ponechala sadzby na
4 %, ale signalizovala trhom zdmer na junovom zasadnuti ist s
Urokovymi sadzbami smerom nadol. Posun v komunikacii
potvrdilo aj niekolko ¢lenov Rady guvernérov, ktori podla $éfky
ECB Lagarde chceli ist so sadzbami dole uz teraz.

Trhy v aprili obchadzal strach, Ze na Blizkom vychode prepukne
vacsi konflikt. Situacia sa ale upokojuje a momentalne to vyzera,
Ze dalSie stupriovanie nepride. Podla charakteru utoku islo z
irdnskej strany hlavne o ukazku sily pre domace publikum a
konkurencné krajiny v regione. Irdn nemd zaujem na tvrdom
strete s Izraelom, USA a dalSimi spojencami. A lzrael podla
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vietkého ustupi z velkej odvety, pretoZe potrebuje doriesit Gazu,
stdle mu hrozi Utok Hizballdhu, vojna ho finan¢ne vycerpava a tiez
pretoze ho od toho odradzaju USA. Situdcia vSak zostava napata.

V aprili sa naplno rozbehla firemna vysledkova sezéna za prvy
kvartal (1Q24). Celkovo 228 spolocnosti z indexu S&P 500 do
konca aprila ozndmilo vysledky za 1. $tvrtrok. Az 80 % spoloénosti,
ktoré zverejnili svoje vysledky, prekonalo analytické odhady.
Dokonca az 63 % firiem prekonalo odhady ziskov o viac ako 1
Standardnu odchylku (vyrazne viac ako historicky priemer 48 %).
Technologicky sektor vynikd, kedZe zisky 9 z 10 technologickych
spolocnosti prekonalo odhady.

Fond zostava plne zainvestovany v globalnych akciach. V aprili
sme vyuZili miernych poklesov na trhu a navysili sme podiel
akciovej zlozky na celkovom portféliu z urovne okolo 101,3 % na
102,9 % hodnoty majetku fondu. Akciova zlozka portfélia zostava
stile Siroko diverzifikovana, investovana primarne do titulov v
rozvinutych krajindch USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na
rozvijajucich sa trhoch. Globalne akcie v eurovom vyjadreni v aprili
oslabili, ked" rast vynosov americkych 10-ro¢nych dlhopisov
k hranici 5 % zacal negativne doliehat na akcie. Vyssie drokové
sadzby po dlhSiu dobu su velkym rizikovym faktorom pre
hospodarsky rast a tym aj pre globalne akcie.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
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*Menova expozicia je vypocitana s pouzitim pristupu Look-through
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 16,93%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 10,61%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 10,44%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 9,62%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 9,30%
S&P 500 Emini Fut Jun24 - akciovy derivat 8,60%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 8,57%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 6,46%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 4,32%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 4,06%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 3,61%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 akciovy index 2,72%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 2,12%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 2,08%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 akciovy index 1,56%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



